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◼ 子行业评级 
 
白色家电Ⅱ 无评级 

黑色家电Ⅱ 无评级 

小家电Ⅱ 无评级 

照明电工及

其他 

无评级 

厨房电器Ⅱ 无评级  
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报告摘要 

 

2024 年“双 11”直播电商销额高增，家电品类销额和增速平台第一。

1）平台整体：根据星图数据统计， 2024 年“双 11”全网销售总额达 14418

亿元（+26.6%），其中综合电商平台总销额为 11093 亿元（+20.1%），天猫

平台占比领先；直播电商总销额为 3325 亿元（+54.6%），实现高速增长。

2）分品类看：“双 11”大促期间家电品类总销额达 1930 亿元（+26.5%），

占综合电商平台销额比重达 16.3%，销额和同比增速均位居平台首位；其

中海尔、美的、小米、小天鹅品牌在天猫和京东确定均排名前五。  

以旧换新补贴叠加平台优惠，大促期间全国 8 类家电销售环比翻倍。

根据商务部数据显示，截至 2024 年 11 月 8 日，全国已有 2025.7 万人次

购买 8 类家电产品共计 3045.8 万台，带动销额 1377.9 亿元，环比截至

10 月 15 日分别+99.89%、+108.27%、+99.44%，均实现翻倍增长。2024 年

“双 11”大促期间（10.15-11.8），全国 8 大类家电产品销量和销额分别

为 1583.4 万台和 687.0 亿元；我们认为，大促期间家电品类销售表现靓

丽主要受益于“双 11”平台优惠力度较大，以及家电以旧换新政策补贴

对终端消费的刺激较为显著两方面因素的影响。 

以旧换新政策助推“双 11”增速改善，有望利好 2024Q4 家电板块表

现。在家电以旧换新补贴的加持下，2024 年“双 11”对终端销售的促进

作用有所增强，总销额增速也同比改善；我们认为，这或将利好 2024Q4

家电公司的收入业绩表现，其中大家电品类的龙头公司有望率先受益，同

时以旧换新补贴政策或将持续促进家电行业 Q4 终端销售。建议关注：1）

白电：美的集团、海尔智家、格力电器、海信家电。2）黑电：TCL 电子、

海信视像。3）厨电：老板电器、火星人。 

风险提示：政策刺激终端消费效果不及预期、宏观经济波动、大家电

受地产环境影响、重点关注公司业绩不及预期等。 
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P2 2024年双十一系列跟踪（三）：家电品类销额和增速平台领先，

大促期间全国以旧换新 8类家电销售环比翻倍  

图表1：“双 11”大促期间家电品类总销额达 1930 亿元（+26.5%），销额和同比增速均位居平台首位 

 
资料来源：星图数据微信公众号，太平洋证券整理 

 

 

重点推荐公司盈利预测表 
 

代码 名称 最新评级 

EPS PE 股价 

2023 2024E 2025E 2026E 2023 2024E 2025E 2026E 
2024/11/1

2 

000333 美的集团 买入 4.93 5.06 5.66 6.21 11.08 14.12 12.62 11.50 72.39 

600690 海尔智家 买入 1.79 2.03 2.30 2.55 11.73 15.01 13.28 11.99 28.89 

000651 格力电器 买入 5.22 5.63 6.03 6.46 6.16 8.13 7.59 7.09 43.70 

000921 海信家电 买入 2.08 2.39 2.73 3.09 9.81 12.09 10.60 9.35 31.28 

01070 TCL 电子 买入 0.31 0.56 0.64 0.77 8.32 9.28 8.16 6.80 5.21 

600060 海信视像 买入 1.62 1.89 2.21 2.45 12.89 12.63 10.82 9.78 21.16 

002508 老板电器 买入 1.83 1.77 1.90 2.03 11.93 13.40 12.47 11.67 23.74 

300894 火星人 买入 0.60 0.15 0.43 0.50 26.85 101.81 35.18 30.49 15.14  
资料来源：携宁，太平洋研究院整理 

（注：老板电器、火星人盈利预测采用 Wind 一致预期，其余均采用团队已外发报告） 
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大促期间全国以旧换新 8类家电销售环比翻倍  

投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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