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◼ 核心观点 

《中华人民共和国能源法》正式印发。内容指出，国家推进风能、太

阳能开发利用，坚持集中式与分布式并举，加快风电和光伏发电基地

建设，支持分布式风电和光伏发电就近开发利用，合理有序开发海上

风电，积极发展光热发电。 

◼ 数据跟踪 

本周（20241104-20241108）板块行情回顾：本周电力设备板块涨跌幅

10.17%，在 31 个申万一级行业涨跌幅排名中位列第 9 名。本周风电

设备子行业涨幅 8.88%，涨幅靠后。本周风电设备板块涨跌幅前五的

个股分别为电气风电（+88.16%）、运达股份（+12.90%）、明阳智能

（+12.23%）、新强联（+12.03%）、威力传动（+11.89%）；涨跌幅后五

的个股分别为大金重工（+0.47%）、三一重能（+0.54%）、振江股份

（+1.02%）、金雷股份（+2.54%）、金风科技（+2.85%）。 

风电装机数据：根据国家能源局的数据，2024 年 1-9 月我国风电新增

装机 39.12GW，同比增长 16.85%；2024 年 9 月单月新增装机 5.51GW。 

风电核准数据：根据风电头条，2024 年 1-9 月国内风电项目共计核准

74.56GW；2024 年 9 月风电项目核准 10.69GW。 

风电机组招标：本周共 8 个项目启动风机采购，包括 7 个陆风项目和

1 个海风项目，合计招标规模 2187.5MW；海风招标项目为山海关海上

风电一期 500MW 平价示范项目。 

风电机组开标：本周风电整机采购开标合计 2300MW。价格方面，陆

上风电（含塔筒）中标单价为 1780 元/kw，海上风电（含钢塔）中标

单价为 3100 元/kw。 

上游原材料价格：1）本周中厚板均价 3728.60 元/吨，环比上周下降

0.35%。2）本周废钢均价为 2335.36 元/吨，环比上周下降 0.52%。 

◼ 投资建议 

我们建议关注：1）受益海上风电需求提振的成长性标的：东方电缆、

天顺风能、起帆电缆等； 2）积极拓展海外市场，具备较强拿单能力

的大金重工、泰胜风能、振江股份等； 3）盈利能力回升的风电整机

商标的：金风科技、明阳智能、三一重能、运达股份等。 

◼ 风险提示 

行业政策变化风险、原材料价格短期大幅波动风险、风电项目延期/风

电装机不及预期风险、市场竞争加剧风险。  
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1. 风电板块行情回顾 

1.1. 市场表现回顾 

申万一级行业指数涨跌幅比较：1）本周（2024 年 11 月 4 日-2024 年 11

月 8 日）电力设备板块涨跌幅 10.17%，在 31 个申万一级行业涨跌幅排名中

位列第 9 名。2）2024 年初至今电力设备板块涨跌幅 7.08%，在 31 个申万

一级行业涨跌幅排名中位列第 18 名。 

图1:本周申万一级行业指数涨跌幅（20241104-20241108） 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

图2:2024 年初至今申万一级行业指数涨跌幅 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

电力设备板块各子行业行情：1）本周（2024 年 11 月 4 日-2024 年 11

月 8 日）风电设备子行业涨幅 8.88%，涨幅靠后。2）2024 年初至今风电设

备子行业涨幅为 2.66%，涨幅居中。 
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图3:本周电力设备板块子行业指数涨跌幅(20241104-

20241108) 

 图4:2024 年初至今电力设备板块子行业指数涨跌幅 

  
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

风电设备子行业个股涨跌幅比较： 

1）本周（2024 年 11 月 4 日-2024 年 11 月 8 日）涨跌幅前五的个股分

别为电气风电（+88.16%）、运达股份（+12.90%）、明阳智能（+12.23%）、

新强联（+12.03%）、威力传动（+11.89%）；涨跌幅后五的个股分别为大金

重工（+0.47%）、三一重能（+0.54%）、振江股份（+1.02%）、金雷股份（+2.54%）、

金风科技（+2.85%）。 

2）2024 年初至今涨跌幅前五的个股分别为电气风电（+100.97%）、双

一科技（+42.54%）、金风科技（+41.72%）、运达股份（+39.76%）、振江股

份（+35.08%）；涨跌幅后五的个股为恒润股份（-43.06%）、新强联（-24.72%）、

泰胜风能（-23.34%）、天能重工（-21.58%）、中船科技（-21.48%）。 

图5:本周风电设备子行业涨跌幅前五 /后五的个股

（20241104-20241108） 

 图6:2024 年初至今风电设备子行业涨跌幅前五/后五

的个股 

  
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

估值：本周风电设备最新 PE-TTM 为 30.80 倍，较上周有所提升；风电

设备板块 PE-TTM 高于整体电力设备板块。 
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图7:2022 年以来 SW 风电设备对比 SW 电力设备板块 PE-TTM（剔除负

值） 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

1.2. 风电板块动态和重点公司公告回顾 

 

表1:本周行业重点动态 
日期 主要内容 

风电政策 

2024/11/8 
《中华人民共和国能源法》正式印发。内容指出，国家推进风能、太阳能开发利用，坚持集中式与分布式并举，加快风电和光伏发

电基地建设，支持分布式风电和光伏发电就近开发利用，合理有序开发海上风电，积极发展光热发电。 

2024/11/4 

河北省发展和改革委员会发布《河北省 2024 年风电、光伏发电开发建设方案第二批拟安排项目情况公示》。本次拟公示项目共 24

个、254.5 万千瓦，其中保障性项目共 12 个、140 万千瓦，市场化项目共 12 个、114.5 万千瓦。包括风电项目 8 个，规模总计 63.1

万千瓦，光伏项目 16 个，规模总计 191.4 万千瓦。 

海上风电 

2024/11/9 
大唐儋州 120 万千瓦海上风电项目海上作业面已完成风机基础施工累计完成 53 台，其中单桩基础 35 台已全部完成，吸力桶导管

架基础累计完成 18 台，风机吊装施工累计完成 41 台，风机静、动态调试完成 11 台。 

2024/11/6 振华重装承建的瑞安 1 号海上升压站 4 层最后一个分段落位，项目上部组块结构封顶。 

2024/11/5 
中国能建电子采购平台发布《嵊泗 3#、4#海上风电场项目 220kV 及 66kV 海缆设备中标结果公示》的公告。起帆电缆中标 66kV 海

缆设备，中标金额 1.13 亿元；东方电缆中标 220kV 海缆设备，中标金额 5.48 亿元。 

2024/11/4 

山东省能源局发布《山东省能源局公告 2024 年第 7 号》。公告显示，经复审，潍坊、东营市上报的四个海上风电项目补贴申请材

料符合要求，规模总计 170.2 万千瓦。分别为昌邑市海洋牧场与三峡 300MW 海上风电融合试验示范项目、山东能源渤中海上风电

A 场址工程项目、山东能源渤中海上风电 B 场址工程项目、国家能源集团国华渤中 B2 场址海上风电项目。 

资料来源：中国人大网，河北省发展和改革委员会，大唐儋州海上风电公司，南通振华重型装备制造有限公司，中国能建电子采
购平台，山东省能源局，风电头条，龙船风电网，甬兴证券研究所 

 

2. 风电产业链跟踪 

2.1. 风电装机数据 

风电装机：根据国家能源局的数据，2024 年 1-9 月我国风电新增装机

39.12GW，同比增长 16.85%；2024 年 9 月单月新增装机 5.51GW。 
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图8:2016 年以来我国风电累计装机规模  图9:2016 年以来我国风电新增装机规模 

  
资料来源：国家能源局，甬兴证券研究所 资料来源：国家能源局，甬兴证券研究所 

 

图10:2021 年以来我国风电新增装机容量（月度数据，单位：GW） 

 
资料来源：国家能源局，甬兴证券研究所 

根据国家能源局和国家统计局的数据，2024 年 1-9 月我国风电发电量

6733 亿千瓦时，占全社会用电量的比重达 9.1%。根据全国新能源消纳监测

预警中心的数据，2024年 9月全国风电利用率 96.8%，环比上月提升 0.3pct。

2024 年 1-9 月，全国风电利用率 96.4%，较 2023 年同期降低 0.7pct。 

图11:2017 年以来全国风电发电量及占全社会用电量

的比重 

 图12:2023 年以来全国风电利用率（月度数据） 

  
资料来源：国家统计局，国家能源局，甬兴证券研究所 资料来源：全国新能源消纳监测预警中心，甬兴证券研究所 
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表2:2024 年 9 月全国风电并网消纳情况 

地区 
风电利用率 

9 月 1-9月 

全国 96.8% 96.4% 

北京 100.0% 98.3% 

天津 100.0% 99.5% 

河北 95.6% 94.3% 

山西 99.2% 99.0% 

山东 98.5% 96.8% 

蒙西 97.4% 95.5% 

蒙东 95.1% 93.6% 

辽宁 97.9% 94.8% 

吉林 98.0% 93.7% 

黑龙江 97.2% 95.5% 

上海 100.0% 100.0% 

江苏 99.2% 99.8% 

浙江 100.0% 100.0% 

安徽 100.0% 99.9% 

福建 100.0% 100.0% 

江西 99.9% 99.7% 

河南 97.7% 96.3% 

湖北 99.4% 97.9% 

湖南 99.7% 96.2% 

重庆 100.0% 100.0% 

四川 99.8% 100.0% 

陕西 90.6% 95.1% 

甘肃 98.0% 93.8% 

青海 94.1% 93.2% 

宁夏 94.3% 97.5% 

新疆 88.3% 93.3% 

西藏 88.7% 86.7% 

广东 99.3% 99.4% 

广西 98.9% 99.3% 

海南 100.0% 99.9% 

贵州 99.8% 99.6% 

云南 99.7% 99.0% 

资料来源：全国新能源消纳监测预警中心，甬兴证券研究所 

注：蒙东地区监测结果包含锡盟特高压外送配套新能源利用情况。 

 

 

2.2. 风电核准数据 

根据风电头条，2024 年 1-9 月国内风电项目共计核准 74.56GW，包含

陆风项目 59.36GW，海风项目 14.28GW，分散式风电项目 0.92GW；2024

年 9 月风电项目核准 10.69GW。 
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图13:2022 年以来国内风电项目核准规模  图14:2022 年以来国内各类型风电项目核准规模（单

位：GW） 

  
资料来源：风电头条，国际能源网，甬兴证券研究所 资料来源：风电头条，国际能源网，甬兴证券研究所 

 

图15:2023 年以来国内风电项目核准规模（月度数据，单位：GW） 

 
资料来源：风电头条，国际能源网，甬兴证券研究所 

 

2.3. 风电机组招标数据 

本周（20241104-20241108）风机招标：本周共 8 个项目启动风机采购，

包括 7 个陆风项目和 1 个海风项目，合计招标规模 2187.5MW；海风招标项

目为山海关海上风电一期 500MW 平价示范项目。 

开发商方面，广州发展、山东发展郓州新能源技术有限公司、国家电投、

中国安能、国投分别招标 750/587.5/500/200/150MW。 

图16:本周（20241104-20241108）开发商招标规模（单位：MW） 

 
资料来源：风电头条，甬兴证券研究所 

 

本周（20241104-20241108）风机开标情况：本周风电整机采购开标合
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计 2300MW。价格方面，陆上风电（含塔筒）中标单价为 1780 元/kw，海上

风电（含钢塔）中标单价为 3100 元/kw。 

开发商方面，国家能源集团、中国电建分别开标 1800/500MW。 

表3:本周陆上风电项目机组中标情况统计（20241104-20241108） 
序

号 

开发

商 
项目名称 

省份/

地区 

项目规模
(MW) 

中标整机商 单机容量 
投标价格

（万元） 

中标单价

（元/kw） 
是否含塔筒 

1 

国家

能源

集团 

标段六：国华投资国能蒙东莫

旗风电基地 600MW(含钢塔)风

力发电机组集中采购 

内蒙古 600 运达股份 
6.7MW/6.2

5MW 
106773 1780 含钢塔 

2 
中国

电建 

中国电建成都院哈萨克斯坦赫

罗姆陶 150MW 风电项目-风力

发电机组及其附属设备(含塔

筒、锚栓、箱变)采购项目 

哈萨克

斯坦 
150 金风科技 6.25MW / / 含塔筒 

3 
中国

电建 

中国电建中南院桑植县龙鹤风

电场项目 EPC 总承包项目风力

发电机组及塔筒采购项目 

湖南 50 中车株洲所 / / / 不含塔筒 

4 
中国

电建 

中国电建湖北工程公司大唐乌

兰察布四子王旗风电项目风力

发电机组采购项目 

内蒙古 300 运达股份 / / / 不含塔筒 

5 
中国

电建 

中国电建水电六局华东公司锡

林郭勒京能智汇防沙治沙和风

电光伏一体化工程风力发电机

组采购项目 

内蒙古 / 

锡林郭勒盟

金风科技有

限公司 

/ / / 不含塔筒 

6 

国家

能源

集团 

标段七：河北公司黄骅

200MW(含混塔) 
河北 200 东方风电 6.25MW 

128577 1837 

含混塔 

7 
标段七：河北公司保定望都

100MW(含混塔) 
河北 100 东方风电 ≥5MW 含混塔 

8 
标段七：广西公司永福双江

150MW(不含塔筒) 
广西 150 东方风电 6.X MW 不含塔筒 

9 
标段七：广西公司永福大利山

100MW(不含塔筒) 
广西 100 东方风电 6.X MW 不含塔筒 

10 
标段七：西藏公司色尼区吉措

项目 100MW(含钢塔) 
西藏 100 东方风电 

5.0MW≤

单机容量≤
5.7MW 

含钢塔 

11 

标段七：云南公司寻甸横河

50MW(含钢塔)风力发电机组集

中采购 

云南 50 东方风电 7.X MW 含钢塔 

资料来源：风电头条，甬兴证券研究所 

 

表4:本周海上风电项目机组中标情况统计（20241104-20241108） 
序

号 
开发商 项目名称 省份/地区 

项目规

模(MW) 
中标整机商 单机容量 

投标价格

（万元） 

中标单价

（元/kw） 
是否含塔筒 

1 
国家能

源集团 

标段一：国华投资珠海高

栏一 500MW(含钢塔)风力

发电机组集中采购 

广东 500 远景能源 ≥14MW 154980 3100 含钢塔 

资料来源：风电头条，甬兴证券研究所 
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图17:本周（20241104-20241108）风电开发商开标规

模（单位：MW） 

 图18:本周（20241104-20241108）风电整机商中标机

组订单规模（单位：MW） 

  
资料来源：风电头条，甬兴证券研究所 资料来源：风电头条，甬兴证券研究所 

根据每日风电，2024 年 1-10 月中国风电整机商合计中标规模（不含框

架招标项目）136388MW；分地区来看，国内项目合计 126204MW，国际项

目合计 10183.8MW；分类型来看，国内海上项目合计 9293.5MW。 

图19:2024 年 1-10 月中国风电整机商中标情况统计

（单位：MW） 

 图20:2024 年 1-10 月中国风电整机商中标情况统计

（国内海风项目，单位：MW） 

  
资料来源：每日风电，甬兴证券研究所 

注：不含框架招标 

资料来源：每日风电，甬兴证券研究所 

注：不含框架招标 

从风机价格月度数据来看，2024 年 8 月陆上风机（含塔筒）的中标均

价为 1717 元/kw，与 2024 年 7 月均价基本持平。 

图21:2023 年以来风机价格跟踪（月度数据，单位：元/kw） 

 
资料来源：每日风电，甬兴证券研究所 

 

 

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

2000

国家能源集团 中国电建

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

1000

运达股份 东方风电 远景能源 金风科技 中车株洲所

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

国内项目 国际项目

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

4500

金风科技 远景能源 明阳智能 电气风电 东方风电 华锐风电

1500

1600

1700

1800

1900

2000

2100

2200

陆上含塔筒中标均价（元/kw）



行业周报 

请务必阅读报告正文后各项声明 11 

2.4. 上游原材料价格数据跟踪 

1）本周中厚板均价 3728.60 元/吨，环比上周下降 0.35%。2）本周废钢

均价为 2335.36 元/吨，环比上周下降 0.52%。 

图22:2022 年以来中国中厚板价格走势（单位：元/吨）  图23:2022 年以来我国废钢价格走势（单位：元/吨） 

  
资料来源：Wind，兰格钢铁网，甬兴证券研究所 资料来源：Wind，富宝资讯，甬兴证券研究所 

 

3. 投资建议 

《中华人民共和国能源法》正式印发。内容指出，国家推进风能、太阳

能开发利用，坚持集中式与分布式并举，加快风电和光伏发电基地建设，支

持分布式风电和光伏发电就近开发利用，合理有序开发海上风电，积极发展

光热发电。 

我们建议关注：1）受益海上风电需求提振的成长性标的：东方电缆、

天顺风能、起帆电缆等； 2）积极拓展海外市场，具备较强拿单能力的大金

重工、泰胜风能、振江股份等； 3）盈利能力回升的风电整机商标的：金风

科技、明阳智能、三一重能、运达股份等。 

 

4. 风险提示 

风电行业政策变化风险。电力行业与国家宏观经济形势、行业政策的关

联度较高，而风电类产品的销售规模与风电行业景气度相关。国家出于对宏

观经济调控的需要，可能会出台阶段性指导性文件，出现不利于行业发展的

政策因素，因而风电相关企业的经营存在一定的政策风险。   

原材料价格短期大幅波动风险。行业内大部分产品采用成本加成的定

价模式，若未来主要原材料价格出现短期内价格大幅波动的情况，将直接影

响产品的盈利水平。    

风电项目延期/风电装机不及预期风险。风电项目投资量大、周期长，

投资决策程序流程较多，且项目实施过程中涉及场地整理、设备采购、交通

运输等问题，存在众多可能导致工程项目延期的不确定性因素。若客户工程

项目延期导致发货时间滞后，可能影响风电设备的交付。 

市场竞争加剧风险。风电设备领域的市场参与者较多，可能存在现有参
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与者采用激进策略抢占市场份额的行为，若竞争加剧或将导致产品单位价

值量受影响，行业毛利率水平下降。 
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