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看好

事件

乘联分会数据显示，10月国内狭义乘用车市场零售销量达 226.1万
辆，同比增长 11.3%，环比增长 7.2%。其中，新能源车销量 119.6
万辆，同比增长 56.7%，环比增长 6.4%。新能源车零售渗透率从 1
月份的 32.8%升至 10月份的 53.0%。

10月新能源车销量大幅好于整体水平

10月新能源车强势增长，月销 119万辆创出历史月度新高。金九银
十叠加报废更新政策补贴下，新能源车新增需求逐步释放，观望群
体开始购车。10月新能源汽车产销量分别为 146.3万辆和 143万辆，
同比增速高达 48%和 49.6%，占整体销售比重达到 46.8%。1-10月
新能源汽车产销量分别为 977.9万辆和 975万辆，销量同比增速达
到 33.9%。10月，新能源车车零售渗透率达到 53%。其中，自主品
牌新能源车渗透率达 74.6%；豪华车中的新能源车渗透率 24.9%；
而主流合资品牌中的新能源车渗透率仅有 6.2%。新能源零售结构为
纯电动 56%、狭义插混 34%、增程式 10%（2023年 10月为纯电动
65%、狭义插混 25%、增程式 10%）。

新能源车对燃油车的替代效果明显

10月，报废补贴政策持续推动下，新能源车对燃油车需求分流效应
明显。当前，新能源汽车持续高增长，继续抢占市场份额，传统燃
油车销售压力加深。今年以来，传统燃料乘用车国内销量较去年同
期下降约 20%。根据国务院发展研究中心披露的数据，在新能源汽
车对汽车市场的影响中，增量效应约占 40%，对传统燃油汽车的替
代效应占 60%。多家新能源车厂商 10月销量保持较高增速。10月，
新能源车厂商零售销量前五的是比亚迪（43.14 万辆）、吉利汽车
（10.61万辆）、上汽通用五菱（8.27万辆）、长安汽车（6.41万辆）
和奇瑞汽车（5.74万辆）。10月，比亚迪月销 43.14万辆，打破月
销量记录，环比增长 11.5%，同比增长 67.2%。今年前 10个月，比
亚迪累计零售销量达到了 289.80万辆，同比增长率为 35.2%，占据
了 34.8%的市场份额。同比月增幅最大的车企是奇瑞汽车，10月零
售销量同比增长 416.3%。我们认为，当前中国乘用车保有量仍处于
世界中低位水平（千人保有量 200台左右），未来仍有较大增量空间，
叠加全球绿色转型趋势，国内新能源车对燃油车的替代将持续扩大。

新能源车高端化趋势

根据乘联分会秘书长崔东树分析，当前高端新能源车型销售提升明
显，传统豪华车下降的趋势较严峻。新能源车高端化趋势下，15-30
万元车型市场份额持续上升，增长较快，中低价车型销量减少。20-
30 万元车型 2023 年国内零售占比 17.3%，今年 10 月为 17.7%。

行业研究

10 月汽车销量数据快评

市场表现截至 2024.11.13

资料来源：Wind，国新证券整理

分析师：方曼乔

登记编码：S1490524100001
邮箱：fangmanqiao@crsec.com.cn

证券研究报告

mailto:lvliang@crsec.com.cn


行业研究

未经授权引用或转发须承担法律责任及一切后果，并请务必阅读文后的免责声明 2

今年报废更新政策推动下，中低端市场回暖，带动中低价位消费回
升。

投资建议

11月 6日，工业和信息化部副部长熊继军在第七届虹桥国际经济论
坛“全球新能源汽车的未来”分论坛指出，工信部下一步将促进新能源
汽车全面市场化拓展，进一步的优化发展环境，鼓励优质企业兼并
重组，做大做强，推动提高产业的集中度，会同相关部门打击不正
当的竞争行为，营造公平有序的市场环境，持续健全新能源汽车功
能安全、网络安全、数据安全等体系标准。我们认为，新能源汽车
产业兼并重组趋势将提升行业集中度以及头部车企市场竞争力。未
来汽车行业竞争主要围绕智能化、绿色化、电动化展开，对企业技
术创新将提出更高要求。当前，欧盟加税等负面影响对中国车企出
海形成阻力，但海外对于我国新能源车企来说仍是蓝海市场，未来
具备较大增长潜力。建议关注在海外市场布局和智能化方面具有领
先优势的新能源车企。

风险提示

1、市场竞争加剧；2、原材料价格大幅波动；3、汽车销量不及预期；
4、政策落地不及预期等。

https://money.163.com/keywords/5/6/526f90e8957f/1.html
https://money.163.com/keywords/7/8/718a7ee7519b/1.html
https://money.163.com/keywords/6/7/6c7d8f66/1.html
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强烈推荐
预期未来 6 个月内股价相对市场基准
指数升幅在 15%以上

看好
预期未来 6个月内行业指数优于市场指数 5%
以上

推荐
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数升幅在 5%到 15% 中性 预期未来 6个月内行业指数相对市场指数持平

中性
预期未来 6 个月内股价相对市场基准
指数变动在-5%到 5%内

看淡
预期未来 6个月内行业指数弱于市场指数 5%
以上

卖出
预期未来 6 个月内股价相对市场基准
指数跌幅在 15%以上
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