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➢ 事件：上市险企发布 2024 年 10 月保费数据，2024 年 10 月寿险保费收入

同比增速： 太保寿险（yoy+2.3%）>新华保险（yoy-0.2%）>平安寿险（yoy-

1.9%）>中国人寿（yoy-2.6%）>人保寿险（yoy-2.8%）；10 月财险保费收入同

比增速：平安财（yoy+12.2%）>人保财（yoy+7.8%）>太保财（yoy+3.9%）。 

➢ 2024 年 10 月，主要上市寿险公司的保费收入增速出现分化。1-10 月累计

保费增速方面：平安人寿（yoy+9.4%）>人保寿险（yoy+5.6%）>中国人寿

（yoy+4.9%）>太保寿险（yoy+2.4%）>新华保险（yoy+1.8%）；10 月单月

保费增速：太保寿险（yoy+2.3%）>新华保险（yoy-0.2%）>平安寿险（yoy-

1.9%）>中国人寿（yoy-2.6%）>人保寿险（yoy-2.8%）。整体来看，伴随 8、

9 月预定利率新一轮下调后，短期各大险企主要聚焦 2025 年新产品开发和培训，

销售节奏上各家各有侧重，导致单月保费有所波动。从 2025 年“开门红”活动

开看，行业有望继续逐步淡化，监管部门要求险企不得采取大幅提前收取保费并

指定第二年保单生效日的方式进行承保，因此我们认为未来险企各月保费有望更

加平滑，逐步从部分月份集中营销转为更加均衡的常态化经营。另外，监管部门

对寿险的个险和银保渠道持续推进“报行合一”， 险企在产品费用端将进一步严

格管控和执行，产品新业务价值率预计将维持提升态势。预定利率下调、分红险

的逐步开发销售等均更加考验险企代理人素质、产品开发和运营综合能力，同时

随着头部险企渠道改革质效逐渐显现，尤其是个险渠道人力基本企稳，我们认为

2025 年保费和 NBV 有望继续保持正增长。 

➢ 平安、人保财险保费增速加速上涨，太保财险增速有一定放缓。1-10 月累

计财险保费增速方面：太保财（yoy+7.4%）>平安财（yoy+6.5%）>人保财

（yoy+4.8%）；10 月单月保费同比增速：平安财（yoy+12.2%）>人保财

（yoy+7.8%）>太保财（yoy+3.9%）。整体来看财险“老三家”保费维持回暖

态势，单月保费增速方面，人保财和平安财保费增速较 9 月进一步提升，太保财

则有所放缓，我们预计主要与部分非车险展业签单节奏有关，整体均呈现稳健增

长态势。 

➢ 人保财车险保费继续回暖，非车险保费持续增长。从人保财险的细分保费来

看，前 10 月车险和非车险分别同比+3.6%和+6.2%，累计保费增速较 9 月均有

所提升。10 月车险单月保费同比+6.4%，保费增速环比 9 月提升 1.1pct。非车

险方面，10 月保费同比+12.3%，继续保持双位数增长态势，其中意健险、责任

险、货运险业务稳健增长，10 月保费分别同比+25.6%、+7.8%、+22.2%。农

险、信用保证险等保费有所波动，我们认为主要系部分业务节奏的季节性影响以

及公司主动调整部分业务结构。 
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➢ 从汽车销量方面来看，10 月乘用车和新能源汽车销量分别同比+10.7%和

+49.6%，新能源车继续保持旺盛销售态势；前 10 月乘用车销量同比+3.7%，

增速较 8、9 月有所回暖。然而，车险保费增速并未与汽车销量同步提升。我们

认为车险增速整体有所放缓主要系头部险企控制业务品质，尤其是更加主动追

求一定规模增速下的综合成本率控制，而非仅仅关注规模增速。新能源汽车销量

的持续高景气也为新能源车险提供了重要增长契机，头部“老三家”当前均重视

新能源车险的布局和开发，伴随新能源车销量的高景气，头部险企在渠道和理赔

端的优势将进一步扩大。我们认为，新能源车险的稳定发展将推动头部险企实现

规模增长与质态优化的双赢。 

➢ 投资建议：1）寿险方面，预计四季度行业将持续调整产品结构，应对市场

需求变化，同时监管政策收紧将推动保险公司提升业务质量和风控能力。在低利

率环境下，前期传统储蓄险销售占优，后续在降负债成本诉求下，分红型和万能

型产品或成为重点发展方向。我们认为，具有稳健经营风格和创新能力的头部险

企，有望凭借更强的产品、渠道和运营能力在市场回暖中继续受益，2025 年保

费和 NBV 有望维持景气表现。2）财险方面，宏观经济回暖、汽车消费政策落

地等因素将继续支撑车险与非车险的回暖趋势。平安财险和人保财险凭借非车

险业务的快速增长，尤其是在健康险、责任险、意外险领域的发力，有望在未来

保持较强的竞争力。太保财险虽然增速有所放缓，但随着车险市场格局的稳定及

非车险业务的逐步拓展，长期增长潜力依然可期。建议关注经营稳健、产品体系

丰富的头部寿险标的中国太保、权益弹性较高的新华保险、综合经营稳健的中国

人寿和中国平安，以及财险龙头标的中国财险。 

➢ 风险提示：居民财富增长不及预期，长期利率下行超预期。  

 

 
 

图1：2024 年 1-10 月累计寿险保费增速  图2：2024 年 1-10 月单月寿险保费增速 

 

 

 

资料来源：各公司公告，民生证券研究院  资料来源：各公司公告，民生证券研究院 
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图3：2024 年 1-10 月累计财险保费增速  图4：2024 年 1-10 月单月财险保费增速 

 

 

 

资料来源：各公司公告，民生证券研究院  资料来源：各公司公告，民生证券研究院 

 

图5：中国人保 2024 年 1-10 月细分险种累计保费同比增速 

 
资料来源：中国人保公司公告，民生证券研究院 

 

图6：中国人保 2024 年 10 月细分险种单月保费同比增速 

 
资料来源：中国人保公司公告，民生证券研究院 
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图7：2024 年各月乘用车销量及同比增速  图8：2024 年各月新能源车销量及同比增速 

 

 

 

资料来源：iFinD，民生证券研究院  资料来源：iFinD，民生证券研究院   
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