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1－9月家用纺织品出口同比增长 3.7%  

——纺服美妆行业周报 

 

投资摘要： 

每周一谈：1－9 月家用纺织品出口同比增长 3.7% 

 据中国纺织品进出口商会数据，今年 1-9月，我国家用纺织品累计出口 252

亿美元，同比增长 3.7%，占全国纺织服装总出口的 11.3%。今年以来，家纺

行业在我纺织服装出口各细分行业中表现最为强劲，增速比同期全国纺织服

装出口增速快 3.1个百分点。 

 主要细分产品出口增势稳健。床品、地毯、床毯、厨浴纺织品、窗帘、毛

巾、桌布为我家纺出口主要细分产品。据中国纺织品进出口商会数据，前 9

个月，除毛巾出口大幅下滑、毯子出口微降外，其他产品出口均实现不同程

度正增长。具体而言，床品出口 107.8亿美元，增长 4.6%；地毯出口 31.9

亿美元，增长 7.4%；床毯出口 31亿美元，下降 0.8%；厨浴纺织品出口

23.8亿美元，增长 8.4%；窗帘出口 22.5亿美元，增长 7.2%；桌布出口 6.6

亿美元，增长 9.6%；其他制品出口 13.9亿美元，增长 5.3%。前三季度，毛

巾出口 14.4亿美元，大幅下降 14%。主要原因一是对第一大市场东盟出口继

续大幅下滑 30%，其中对泰国和菲律宾出口分别下滑 40.2%和 38.3%，二是

对俄罗斯出口也骤减 44.4%。 

 市场冷暖互现，对美欧、中亚、拉美出口迅猛。我国家纺出口前五大市场分

别为美国、欧盟、东盟、日本和澳大利亚。据中国纺织品进出口商会数据，

1-9月，我对美国出口 83.4亿美元，同比增长 10.4%，占我家纺出口比重达

33.1%，保持复苏态势。1-9月，对欧盟出口 33.1亿美元，同比增长 9.7%，

占比 13.1%；对东盟出口 26.9亿美元，下降 6.2%，占比 10.7%，其中对马

来西亚出口增速达 10.3%，马来西亚成为我家纺出口第三大单一国别市场；

对日本出口 18.1亿美元，下降 6.7%，占比 7.2%；对澳大利亚出口 8.3亿美

元，下降 4.8%，占比 3.3%。1-9月，对中东海合会 6国出口 9.4亿美元，下

降 10.6%；对中亚五国出口 7.6亿美元，保持 26.9%的高速增长；对非洲出

口 8.8亿美元，下降 16.6%；对拉丁美洲出口 15.9亿美元，增速高达

19.8%。 

 浙江、江苏增长强劲，福建、新疆势头迅猛。浙江、江苏、山东、广东和上

海为我家纺出口前五大地区。据中国纺织品进出口商会数据，1-9月，浙江、

江苏增势良好，山东、广东、上海下跌。浙江出口 83.2亿美元，增长

9.7%；江苏出口 56.5亿美元，增长 7.5%；山东出口 32.3亿美元，微降

0.5%；广东、上海出口分别下降 3.8%和 1.1%。其他增速较快的地区有：新

疆出口 7.2亿美元，猛涨 45.3%；福建出口 7亿美元，激增 36%。 

市场回顾（11 月 4 日-11 月 8 日）：在申万一级行业中，纺织服饰行业本周上涨

5.35%，在申万 31个一级行业中排名第 21，美容护理行业本周上涨 5.43%，在申

万 31 个一级行业中排名第 20。本周纺织服饰行业指数上涨 5.35%，沪深 300 指

数上涨 5.50%，纺织服饰行业跑输大盘。在各子板块中，服装家纺板块表现较

好，上涨 7.11%，饰品板块表现相对较差，上涨 2.68%。本周美容护理行业指数

上涨 5.43%，沪深 300 指数上涨 5.50%，美容护理行业跑输大盘。在各子板块

中，个护用品板块表现较好，上涨 3.79%，化妆品板块表现相对较差，上涨

2.72%。 

投资策略：建议持续关注美妆板块龙头珀莱雅、巨子生物、上美股份。 

风险提示：经济复苏不及预期风险，行业竞争加剧风险。 
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行业基本资料  
纺服行业股票家数 104 

美护行业股票家数 31 

纺服行业平均市盈率 19.09 

美护行业平均市盈率 35.25 

市场行业平均市盈率 12.61 

 

行业表现走势图 

  
资料来源：wind，申港证券研究所 
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1. 1－9月家用纺织品出口同比增长 3.7% 

据中国纺织品进出口商会数据，今年 1-9 月，我国家用纺织品累计出口 252 亿美

元，同比增长 3.7%，占全国纺织服装总出口的 11.3%。今年以来，家纺行业在我纺

织服装出口各细分行业中表现最为强劲，增速比同期全国纺织服装出口增速快 3.1

个百分点。 

主要细分产品出口增势稳健。床品、地毯、床毯、厨浴纺织品、窗帘、毛巾、桌

布为我家纺出口主要细分产品。据中国纺织品进出口商会数据，前 9个月，除毛巾

出口大幅下滑、毯子出口微降外，其他产品出口均实现不同程度正增长。具体而

言，床品出口 107.8亿美元，增长 4.6%；地毯出口 31.9亿美元，增长 7.4%；床毯

出口 31 亿美元，下降 0.8%；厨浴纺织品出口 23.8 亿美元，增长 8.4%；窗帘出口

22.5亿美元，增长 7.2%；桌布出口 6.6亿美元，增长 9.6%；其他制品出口 13.9亿

美元，增长 5.3%。前三季度，毛巾出口 14.4 亿美元，大幅下降 14%。主要原因一

是对第一大市场东盟出口继续大幅下滑 30%，其中对泰国和菲律宾出口分别下滑

40.2%和 38.3%，二是对俄罗斯出口也骤减 44.4%。 

市场冷暖互现，对美欧、中亚、拉美出口迅猛。我国家纺出口前五大市场分别为

美国、欧盟、东盟、日本和澳大利亚。据中国纺织品进出口商会数据，1-9 月，我

对美国出口 83.4亿美元，同比增长 10.4%，占我家纺出口比重达 33.1%，保持复苏

态势。1-9 月，对欧盟出口 33.1 亿美元，同比增长 9.7%，占比 13.1%；对东盟出

口 26.9 亿美元，下降 6.2%，占比 10.7%，其中对马来西亚出口增速达 10.3%，马

来西亚成为我家纺出口第三大单一国别市场；对日本出口 18.1 亿美元，下降 6.7%，

占比 7.2%；对澳大利亚出口 8.3 亿美元，下降 4.8%，占比 3.3%。1-9 月，对中东

海合会 6国出口 9.4亿美元，下降 10.6%；对中亚五国出口 7.6亿美元，保持 26.9%

的高速增长；对非洲出口 8.8亿美元，下降 16.6%；对拉丁美洲出口 15.9亿美元，

增速高达 19.8%。 

浙江、江苏增长强劲，福建、新疆势头迅猛。浙江、江苏、山东、广东和上海为

我家纺出口前五大地区。据中国纺织品进出口商会数据，1-9 月，浙江、江苏增势

良好，山东、广东、上海下跌。浙江出口 83.2亿美元，增长 9.7%；江苏出口 56.5

亿美元，增长 7.5%；山东出口 32.3亿美元，微降 0.5%；广东、上海出口分别下降

3.8%和 1.1%。其他增速较快的地区有：新疆出口 7.2亿美元，猛涨 45.3%；福建出

口 7亿美元，激增 36%。 

2. 本周行情回顾 

在申万一级行业中，纺织服饰行业本周上涨 5.35%，在申万 31 个一级行业中排名

第 21，美容护理行业本周上涨 5.43%，在申万 31个一级行业中排名第 20。 
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图1：本周申万一级行业涨跌幅（%） 

 
资料来源：wind，申港证券研究所 

 

本周纺织服饰行业指数上涨 5.35%，沪深 300 指数上涨 5.50%，纺织服饰行业跑输

大盘。在各子板块中，服装家纺板块表现较好，上涨 7.11%，饰品板块表现相对较

差，上涨 2.68%。年初至今涨跌幅，纺织服饰行业指数下跌 7.36%，沪深 300 指数

上涨 19.61%，纺织服饰行业跑输大盘。在各子板块中，纺织制造板块表现较好，

下跌 2.81%，饰品板块表现相对较差，下跌 10.71%。   

本周美容护理行业指数上涨 5.43%，沪深 300 指数上涨 5.50%，美容护理行业跑输

大盘。在各子板块中，个护用品板块表现较好，上涨 3.79%，化妆品板块表现相对

较差，上涨 2.72%。年初至今涨跌幅，美容护理行业指数上涨 1.84%，沪深 300 指

数上涨 19.61%，美容护理行业跑输大盘。在各子板块中，化妆品板块表现较好，

下跌 0.29%，个护用品板块表现相对较差，下跌 2.91%。      

图2：本周市场涨跌幅（%）  图3：市场年初至今涨跌幅（%） 

 

 

 

资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind，申港证券研究所 

 

具体个股方面，本周纺织服饰行业涨幅前五个股分别为日播时尚（43.25%）、中胤

时尚（25.02%）、龙头股份（22.73%）、三夫户外（22.08%）、众望布艺（21.43%），

跌幅前五个股分别为 ST摩登（-13.73%）、瑞贝卡（-13.14%）、泰慕士（-7.05%）、

棒杰股份（-5.12%）、安奈儿（-2.34%）。 
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图4：纺织服装行业本周涨幅前五（%）  图5：纺织服装行业本周跌幅前五（%） 

 

 

 
资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind，申港证券研究所 

本周美容护理行业涨幅前五个股分别为芭薇股份（24.19%）、水羊股份（13.11%）、

爱美客（12.31%）、上海家化（10.31%）、嘉亨家化（9.75%），跌幅前五个股分别

为青岛金王（-20.52%）、力合科创（-2.31%）、百亚股份（0.15%）、依依股份

（0.25%）、润本股份（1.00%）。  

图6：美容护理行业本周涨幅前五（%）  图7：美容护理行业本周跌幅前五（%） 

 

 

 
资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind，申港证券研究 

3. 重要新闻及公司公告 

3.1 新闻 

3.1.1 2024 年前三季度我国纺织行业经济运行稳中承压 

据中国纺联产业经济研究院消息，今年前三季度，面对复杂严峻的外部环境和国

内经济新形势，我国纺织行业深入贯彻落实党中央、国务院决策部署，坚持稳中

求进工作总基调，加快推进现代化产业体系建设。纺织行业多年累积形成的发展

韧性，叠加国家系列存量增量政策发力，支撑经济运行态势大体平稳，行业主要

运行指标均较上年同期有所改善。但同时，国内外市场需求疲弱压力逐渐凸显，

市场竞争激烈、贸易环境不确定性上升等风险挑战仍待化解。展望四季度和 2025

年，纺织行业面临的发展环境依然错综复杂，行业仍需应对化解诸多考验。 

生产形势保持平稳，效益水平持续改善 

今年以来，我国纺织行业努力克服需求端压力，供给端呈现恢复态势，行业产能

利用水平稳中有升，生产增速同比加快。根据国家统计局数据，今年前三季度规

模以上纺织业、化纤业产能利用率分别为 78.3%、85.4%，较上年同期分别提高 1.9

和 1.6 个百分点，高于同期全国规上工业 74.6%的产能利用水平。纺织行业规模以
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上企业工业增加值同比增长 4.5%，增速较上年同期回升 6.7个百分点。 

纺织企业营业收入及利润总额延续恢复性增长态势。根据国家统计局数据，前三

季度全国 3.8万户规模以上纺织企业营业收入同比增长 4%，利润总额同比 10.3%，

增速较上年同期分别回升 7.3 和 19.1 个百分点。纺织产业链绝大多数环节效益情

况较上年同期有所恢复，麻纺织、丝绸、纺织机械等子行业营业收入同比实现两

位数较快增长，大部分子行业利润修复态势显著。 

内需市场保持增长，出口压力韧性并存 

今年以来，在我国居民收入及消费信心趋稳、国家促消费政策逐步显效等因素支

撑下，纺织品服装内销市场保持增长态势，但增速有所放缓。根据国家统计局数

据，前三季度我国人均衣着消费支出同比增长 5.1%，限额以上服装、鞋帽、针纺

织品类商品零售额同比增长 0.2%，增速较上年同期分别放缓 1.4 和 10.4 个百分点。

直播带货、即时零售等电商新模式继续激发线上消费潜力，前三季度网上穿类商

品零售额同比增长 4.1%，增速较上年同期放缓 5.5个百分点。 

今年前三季度，我国纺织品服装出口延续增长态势，纺织产业链竞争力持续释放，

出口形势总体好于预期。根据中国海关快报数据，前三季度我国纺织品服装出口

总额为 2224.1 亿美元，同比增长 0.5%。主要出口产品中，纺织纱线、织物及制成

品出口额为 1043 亿美元，同比增长 2.9%；服装出口压力相对较大，前三季度出口

额为 1181.1 亿美元，同比减少 1.6%。我国纺织行业对部分市场出口仍呈较亮眼表

现，前三季度对美国、欧盟、东盟、加拿大、乌克兰等贸易伙伴纺织品服装出口

额均实现正增长。 

运行质量有所提升，发展信心更趋巩固 

今年以来，纺织企业运行质量延续改善趋势。前三季度规模以上纺织企业营业收

入利润率为 3.2%，较上年同期和今年上半年分别提高 0.2 和 0.1 个百分点，为今

年以来较高水平；总资产周转率同比加快 0.2%，三费比例小幅下降至 6.5%，均呈

向好改善趋向。但企业产成品周转率同比仍略有放缓，表明需求疲弱压力仍然明

显。 

纺织企业稳步扩大高端化、智能化、绿色化转型升级投入，固定资产投资实现增

长。前三季度，纺织业、服装业和化纤业固定资产投资完成额同比分别增长 14.6%、

16.3%和 4.7%，增速较上年同期分别回升 16.8、21和 16.3个百分点。 

在产销、效益情况整体趋于改善的形势下，纺织企业发展预期较为乐观，行业综

合景气度保持在扩张区间。根据中国纺织工业联合会调查测算，今年三季度我国

纺织行业综合景气指数为 52.7%，连续 7个季度保持在 50%荣枯线以上。 

保持平稳向好压力犹存，新质生产力激活供需改善新动力 

展望四季度和 2025 年，纺织行业发展面临的不稳定不确定因素依然较多，保持平

稳向好态势仍面临诸多挑战。国际政经环境更趋错综复杂，主要经济体降息周期

刚刚开启，对经济增长的驱动作用仍显不足；地缘政治扰动持续，贸易摩擦风险

因素提升，纺织行业的外贸形势仍较为严峻。我国宏观经济有望延续回升向好态
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势，但发展改革任务依然艰巨，居民收入基础和消费信心仍待巩固，企业经营压

力持续高位，考验纺织行业高质量发展韧性。 

在复杂严峻的形势下，超大规模、不断升级的内需市场仍将是纺织行业涵养内生

动能、推动高质量发展的根本支撑。我国逾 14 亿人口整体步入消费升级新阶段，

立足文化自信、审美艺术、情感志趣的精神需求将持续转化为个性化、多元化、

时尚化纺织服装消费动力。纺织产业链强化锻长项、补短板，推进数转智改、绿

色发展、业态创新等转型升级，将助力行业发展内生动力不断激活释放。纺织行

业不断夯实现代化产业体系基础，正在引领以高科技、高效能、高质量为特征的

纺织新质生产力加快培育形成，为行业平稳向好发展提供长足支撑。国家加力提

效落实存量和增量政策，也将为行业提振发展信心、畅通产业循环、完善营商环

境提供有力保障。 

纺织行业将全面深入贯彻落实党的二十大和二十届二中、三中全会精神和国务院

有关决策部署，以高质量发展为牵引，进一步全面深化改革，扎实推进现代化产

业体系建设，不断巩固国际竞争优势，努力推动行业经济运行稳中向好，为完成

好国民经济稳增长目标做出应有贡献。 

3.2 公司公告 

【航民股份】航民股份发布了《关于回购股份减少注册资本通知债权人的补充公

告》，2024 年 10 月 31 日，公司本次回购股份实施完毕,实际回购股份 29,999,986

股。2024 年 11 月 4 日，经公司申请，公司在中国证券登记结算有限责任公司上海

分公司注销本次所回购的股份 29,999,986 股，公司股份总数从 1,050,818,859 股

变更为 1,020,818,873股，公司注册资本由人民币 1,050,818,859元变更为人民币

1,020,818,873元。 

4. 风险提示 

经济复苏不及预期风险，行业竞争加剧风险。 
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风险提示 
 
本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机

构和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者

在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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未经事先许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如转载或引用，需注明出处为申港证券研究所，且不得对

本报告进行有悖原意的引用、删节和修改，否则由此造成的一切不良后果及法律责任由私自翻版、复制、发布、转载和引用者

承担。 

行业评价体系 

申港证券行业评级说明：增持、中性、减持 

增持 报告日后的 6个月内，相对强于市场基准指数收益率 5％以上 

中性 报告日后的 6个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 

减持 报告日后的 6个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

（基准指数说明：A股市场基准为沪深 300指数；香港市场基准为恒生指数；美国市场基准为标普 500指数或纳斯达克指数。） 

申港证券公司评级说明：买入、增持、中性、减持 

买入 报告日后的 6个月内，相对强于市场基准指数收益率 15％以上 

增持 报告日后的 6个月内，相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间 

中性 报告日后的 6个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 

减持 报告日后的 6个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

（基准指数说明：A股市场基准为沪深 300指数；香港市场基准为恒生指数；美国市场基准为标普 500指数或纳斯达克指数。） 


	OLE_LINK75
	OLE_LINK74

