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钢铁
钢铁行业周报（11.11-11.15）供需均显韧性，冬

储博弈展开

投资要点：

 本周钢材市场回顾

本周黑色系市场弱势下跌，国内进入政策“空窗期”，海外美联储放鹰降

息预期落空，叠加冬季降温需求收缩，市场情绪走弱。1）开工冶炼方面：本

周样本钢厂高炉开工率小幅下降，电炉开工率有所上升，日均铁水产量回升至

235.9 万吨。2）成材供需方面：本周五大品种钢材产量 861.6 万吨，周环比基

本持平/同比-3.74%，其中建材产能向冷热轧切换；钢材消费量继续回落至

876.6 万吨，周环比-0.12%/同比-5.37%，其中螺纹消费表现较有韧性。3）库

存方面：五大品种钢材库存下降至 1,203.8 吨，周环比-1.23%/同比-9.95%，

主要是成材端供需错配，库存压力进一步减轻，基本面表现较为稳固。

 上下游产业链情况

1）铁矿石：上周澳洲和巴西铁矿石发运 2,644 万吨，周环比-1.1%；铁矿

石到港量 2,327 万吨，周环比+2.8%。本周日均疏港量 326 万吨，周环比+3.6%；

港口铁矿石库存 15,281 万吨，周环比+0.1%/同比+36.1%。2）双焦：本周炼焦

煤矿山开工率 89.78%，周环比-0.36pct/同比-3.66pct；钢厂焦炭产能利用率

86.52%，周环比-0.09pct/同比+0.12pct；本周炼焦煤库存合计 2,621 万吨，

周环比+2.19%/同比+12.92%；焦炭库存合计 828 万吨，周环比-1.18%/同比

-1.74%。3）冶炼：本周钢厂高炉开工率为 82.08%，周环比-0.21pct/同比

+2.41pct；电炉开工率为 71.43%，周环比+1.34pct/同比-1.76pct；日均铁水

产量 235.9 万吨，周环比+0.8%/同比+0.2%。

 下周市场展望

1）供给方面：根据钢联数据，本周 247 家钢厂盈利率小幅下滑至 57.58%，

测算钢厂螺纹钢即期毛利水平开始企稳，钢厂仍保持相当的生产动力，虽受到

北方部分高炉陆续冬休减产的影响，但在盈利支撑下钢厂生产仍有韧性，铁水

产量连续两周下滑后企稳回升，对原料端形成支撑。2）原料方面：钢厂以刚

需采购为主，维持低库存水平。港口铁矿石库存高位运行短期难改，炼焦煤库

存同比偏高，焦炭库存处于历史低位；焦炭产能利用率维持稳定，铁水回升焦

钢博弈加剧，焦炭三轮提降开启。3）消费方面：随着冷空气影响范围扩大，

淡季钢材消费特别是建材持续收缩，北方下游消费受到影响相对更大，叠加铁

水回升，市场对于供需矛盾累积有所担忧。宏观方面，美联储放鹰，降息预期

落空后利空大宗商品；国内前期一系列政策陆续兑现，但短期内仍面临淡季需

求走弱的现实。目前钢铁行业基本面较为稳固，成材供需均有一定韧性，供需

矛盾的积累预计偏缓。此外四季度过半，冬储也逐渐开始提上议程，围绕冬储

博弈也在加剧，预计在冬储正式开启前，行情下跌的空间仍较为有限。

 投资建议

增量政策仍在路上，四季度或进入强预期和弱现实的博弈。钢铁板块跌幅

大、破净多且机构持仓低。关注五条主线：1）能够穿越周期、稳定高分红高

股息、低估值且向上修复的：宝钢股份、南钢股份、华菱钢铁；2）壁垒高抗

卷、布局增量项目或布局出海的：中信特钢、甬金股份、久立特材；3）其他

业绩稳定且具备破净修复空间或处于破净边缘的：首钢股份、新兴铸管、金洲

管道、常宝股份；4）立足矿产资源禀赋，受益铜二期放量的河钢资源，以及

受益并购重组加快的本钢板材；5）高温合金龙头，受益国产大飞机的：抚顺

特钢、钢研高纳。双焦板块具备投资价值和反弹基础，近期受益于黑色产业链

利润修复。关注低估值、高股息的龙头：山西焦煤、潞安环能、平煤股份。

 风险提示

控产限产的力度不及预期；国内经济复苏的进展不及预期；海外经济衰退

的风险超预期。
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1 投资策略

 本周钢材市场回顾

本周黑色系市场弱势下跌，国内进入政策“空窗期”，海外美联储放鹰降息预期落

空，叠加冬季降温需求收缩，市场情绪走弱。1）开工冶炼方面：本周样本钢厂高炉开工

率小幅下降，电炉开工率有所上升，日均铁水产量回升至 235.9 万吨。2）成材供需方面：

本周五大品种钢材产量 861.6 万吨，周环比基本持平/同比-3.74%，其中建材产能向冷热

轧切换；钢材消费量继续回落至 876.6 万吨，周环比-0.12%/同比-5.37%，其中螺纹消费

表现较有韧性。3）库存方面：五大品种钢材库存下降至 1,203.8 吨，周环比-1.23%/同

比-9.95%，主要是成材端供需错配，库存压力进一步减轻，基本面表现较为稳固。

 上下游产业链情况

1）铁矿石：上周澳洲和巴西铁矿石发运 2,644 万吨，周环比-1.1%；铁矿石到港量

2,327 万吨，周环比+2.8%。本周日均疏港量 326 万吨，周环比+3.6%；港口铁矿石库存

15,281 万吨，周环比+0.1%/同比+36.1%。2）双焦：本周炼焦煤矿山开工率 89.78%，周

环比-0.36pct/同比-3.66pct；钢厂焦炭产能利用率 86.52%，周环比-0.09pct/同比

+0.12pct；本周炼焦煤库存合计 2,621 万吨，周环比+2.19%/同比+12.92%；焦炭库存合

计 828 万吨，周环比-1.18%/同比-1.74%。3）冶炼：本周钢厂高炉开工率为 82.08%，周

环比-0.21pct/同比+2.41pct；电炉开工率为 71.43%，周环比+1.34pct/同比-1.76pct；

日均铁水产量 235.9 万吨，周环比+0.8%/同比+0.2%。

 下周市场展望

1）供给方面：根据钢联数据，本周 247 家钢厂盈利率小幅下滑至 57.58%，测算钢

厂螺纹钢即期毛利水平开始企稳，钢厂仍保持相当的生产动力，虽受到北方部分高炉陆

续冬休减产的影响，但在盈利支撑下钢厂生产仍有韧性，铁水产量连续两周下滑后企稳

回升，对原料端形成支撑。2）原料方面：钢厂以刚需采购为主，维持低库存水平。港口

铁矿石库存高位运行短期难改，炼焦煤库存同比偏高，焦炭库存处于历史低位；焦炭产

能利用率维持稳定，铁水回升焦钢博弈加剧，焦炭三轮提降开启。3）消费方面：随着冷

空气影响范围扩大，淡季钢材消费特别是建材持续收缩，北方下游消费受到影响相对更

大，叠加铁水回升，市场对于供需矛盾累积有所担忧。宏观方面，美联储放鹰，降息预

期落空后利空大宗商品；国内前期一系列政策陆续兑现，但短期内仍面临淡季需求走弱

的现实。目前钢铁行业基本面较为稳固，成材供需均有一定韧性，供需矛盾的积累预计

偏缓。此外四季度过半，冬储也逐渐开始提上议程，围绕冬储博弈也在加剧，预计在冬

储正式开启前，行情下跌的空间仍较为有限。

 建议关注：

增量政策仍在路上，四季度或进入强预期和弱现实的博弈。钢铁板块跌幅大、破净

多且机构持仓低。关注五条主线：1）能够穿越周期、稳定高分红高股息、低估值且向上

修复的：宝钢股份、南钢股份、华菱钢铁；2）壁垒高抗卷、布局增量项目或布局出海的：

中信特钢、甬金股份、久立特材；3）其他业绩稳定且具备破净修复空间或处于破净边缘

的：首钢股份、新兴铸管、金洲管道、常宝股份；4）立足矿产资源禀赋，受益铜二期放

量的河钢资源，以及受益并购重组加快的本钢板材；5）高温合金龙头，受益国产大飞机

的：抚顺特钢、钢研高纳。双焦板块具备投资价值和反弹基础，近期受益于黑色产业链

利润修复。关注低估值、高股息的龙头：山西焦煤、潞安环能、平煤股份。
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2 一周回顾

2.1 行业表现

本周，沪深 300指数下跌 3.29%，钢铁行业下跌 6.29%，钢铁表现弱于沪深 300

指数。钢铁三级子行业及相关行业中，特钢下跌 3.23%。

截至本周，钢铁行业 PE（TTM）估值为 24.68倍，估值处于所有行业的中游水

平。钢铁行业 PB（LF）估值为 0.96倍，处于所有行业低水平。

图表 1：钢铁行业表现 图表 2：钢铁子行业及相关行业表现

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

图表 3：钢铁行业 PE（TTM）水平 图表 4：钢铁行业 PB（LF）水平

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

2.2 个股涨跌

钢铁板块中，本周涨跌幅居前：沙钢股份（0.65%）、杭钢股份（0.48%）、武

进不锈（-1.58%）、久立特材（-1.65%）、友发集团（-2.47%）、中信特钢（-2.72%）、

三钢闽光（-2.74%）、抚顺特钢（-2.80%）、广大特材（-2.96%）、甬金股份（-3.59%）、。

本周涨跌幅居后：包钢股份（-13.64%）、翔楼新材（-12.97%）、重庆钢铁（-12.57%）、

酒钢宏兴（-12.23%）、中南股份（-11.63%）、山东钢铁（-10.78%）、安阳钢铁（-10.53%）、

八一钢铁（-8.97%）、西宁特钢（-8.74%）、本钢板材（-8.20%）。
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图表 5：钢铁板块本周涨跌幅居前 图表 6：钢铁板块本周涨跌幅居后

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

图表 7：冶钢原料板块本周涨跌幅居前 图表 8：冶钢原料板块本周涨跌幅居后

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

图表 9：双焦板块本周涨跌幅居前 图表 10：双焦板块本周涨跌幅居后

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

2.3 商品价格

华福证券
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图表 11：螺纹钢价格（元/吨） 图表 12：热轧价格（元/吨）

来源：钢联数据、华福证券研究所 来源：钢联数据、华福证券研究所

图表 13：焦煤价格（元/吨） 图表 14：焦炭价格（元/吨）

来源：钢联数据、华福证券研究所 来源：钢联数据、华福证券研究所

图表 15：铁矿石价格（元/吨） 图表 16：废钢价格（元/吨）

来源：钢联数据、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

图表 17：锰硅价格（元/吨） 图表 18：硅铁价格（元/吨）

来源：钢联数据、华福证券研究所 来源：钢联数据、华福证券研究所
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3 本周事件

3.1 宏观动态

1.国内方面：

1）央行行长潘功胜在《国务院关于金融工作情况的报告》中表示，下一步要加

大货币政策逆周期调节力度，为经济稳定增长和高质量发展营造良好的货币金融环

境。促进股票市场投资和融资功能相协调，拓宽境外投资者投资境内资本市场渠道。

完善应对股票市场异常波动等政策工具，维护金融市场平稳健康运行。抓好发行上

市、再融资审核全链条监管，压实中介机构“看门人”责任。

2）中国《金融时报》发文指出，近期一揽子增量政策不是简单的刺激，是政策

逻辑的重大调整，不仅有短期扩需求的方案，同时还有大量的改革、结构调整的方

案。对于下一步政策走向，业内普遍认为货币政策将继续保持支持性的立场。与此

同时，财政政策也被寄予厚望。

3）中国经济 10 月份“成绩单”出炉，国民经济运行稳中有进，主要经济指标

回升明显。国家统计局公布数据显示，10月份，全国规模以上工业增加值同比增长

5.3%，社会消费品零售总额增长 4.8%，全国服务业生产指数增长 6.3%。1-10月份，

全国固定资产投资同比增长 3.4%，其中房地产开发投资下降 10.3%。10月份，全国

城镇调查失业率为 5.0%，比上月下降 0.1个百分点。

4）中国 10月金融数据重磅出炉。据央行初步统计，10月末，M2 余额同比增长

7.5%，增速比上月末高 0.7个百分点；M1同比下降 6.1%，较上月收窄 1.3个百分点，

为年内首次增速回升。前十个月，人民币贷款增加 16.52万亿元；社会融资规模增量

累计为 27.06万亿元，比上年同期少 4.13万亿元。

2.海外方面：

1）美联储主席鲍威尔发表最新讲话表示，美国的经济现状暗示联储无需“急于”

降息。因为经济表现强劲，所以美联储可以谨慎考虑决策。劳动力市场指标回到更

正常水平，预计通胀将继续朝着 2%的目标下降，尽管有时会出现“颠簸”，利率路

径取决于数据和经济前景。鲍威尔讲话后，利率市场下调美联储 12月降息预期押注。

2）美国劳工部数据显示，美国 10月 CPI同比升 2.6%，符合市场预期，高于前

值的 2.4%，止步六连跌。0月未季调核心 CPI同比升 3.3%，符合预期，与前值持平。

美国 10月季调后核心 CPI环比升 0.3%，符合预期，与前值持平。

3）美国 10月 PPI回升，同比涨幅由前值 1.9%扩大至 2.4%，超出市场预期的 2.3%。

核心 PPI同比上涨 3.1%，亦超出预期的 3%，前值为 2.8%。
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4）欧洲央行会议纪要显示，通胀下行的趋势正在增强，可能会更早达到 2%的

目标。预计 2025年内部通胀出现实质性下降。风险管理方面的考虑是该行上个月决

定降息的关键原因。

5）欧洲委员会预计欧元区 2024 年的经济增长为 0.8%，2025年为 1.3%，2026

年为 1.6%；预计 2024年欧元区通胀率为 2.4%，2025年为 2.1%，2026年为 1.9%；

预计 2024年欧元区预算赤字将达到 3.0%，2025年为 2.9%，2026 年为 2.8%；预计

2024年欧元区公共债务将达到 89.1%，2025年为 89.6%，2026年将升至 90.0%。

图表 19：宏观动态

公布日期 国家/地区 摘要 来源

2024/11/11 美联储
美联储卡什卡利表示，国家经济仍然非常强劲，通胀问题尚未完全解决；美联储希望

有信心通胀率将一路回到 2%，但在决定再次削减之前，需要看到更多的证据。
Wind

2024/11/12 中国

中国 10 月金融数据重磅出炉。据央行初步统计，10 月末，M2余额同比增长 7.5%，增

速比上月末高 0.7 个百分点；M1 同比下降 6.1%，较上月收窄 1.3 个百分点，为年内首

次增速回升。前十个月，人民币贷款增加 16.52 万亿元；社会融资规模增量累计为 27.06

万亿元，比上年同期少 4.13 万亿元。

Wind

2024/11/12 中国

央行行长潘功胜在《国务院关于金融工作情况的报告》中表示，下一步要加大货币政

策逆周期调节力度，为经济稳定增长和高质量发展营造良好的货币金融环境。促进股

票市场投资和融资功能相协调，拓宽境外投资者投资境内资本市场渠道。完善应对股

票市场异常波动等政策工具，维护金融市场平稳健康运行。抓好发行上市、再融资审

核全链条监管，压实中介机构“看门人”责任。

Wind

2024/11/12 中国

中国《金融时报》发文指出，近期一揽子增量政策不是简单的刺激，是政策逻辑的重

大调整，不仅有短期扩需求的方案，同时还有大量的改革、结构调整的方案。对于下

一步政策走向，业内普遍认为货币政策将继续保持支持性的立场。与此同时，财政政

策也被寄予厚望。

Wind

2024/11/12 韩国
韩国拟制定芯片特别法案，向芯片制造商提供补贴，并免除全国工作时间上限，以应

对竞争及特朗普关税威胁。
Wind

2024/11/13 中国

两部门印发《交通物流降本提质增效行动计划》，明确到 2027 年，交通物流降本提质

增效取得显著成效，社会物流总费用与 GDP 的比率力争降低至 13.5%左右。支持 30 个

左右城市开展国家综合货运枢纽补链强链建设。

Wind

2024/11/13 美联储

美联储卡什卡利表示，不想宣布通胀胜利，但有充分的理由保持信心；考虑到住房市

场的动态，通胀率降至 2%可能需要一到两年的时间；如果通胀在 12 月之前出现意外上

升，这可能会让美联储暂停降息；在生产率较高的环境下，中性利率较高，意味着美

联储降息的空间较小。

Wind

2024/11/13 欧洲
欧洲央行管理委员会成员、芬兰央行行长雷恩表示，欧洲央行将进一步降息，存款利

率可能在明年上半年达到所谓的中性水平。
Wind

2024/11/14 美国

美国劳工部数据显示，美国 10 月 CPI 同比升 2.6%，符合市场预期，高于前值的 2.4%，

止步六连跌。0月未季调核心 CPI 同比升 3.3%，符合预期，与前值持平。美国 10 月季

调后核心 CPI 环比升 0.3%，符合预期，与前值持平。

Wind

2024/11/14 中国
据中国海关统计，今年前 10 个月，我国与 APEC 其他经济体进出口 21.27 万亿元人民

币，创历史同期新高，占我国同期进出口总值的 59.1%。
Wind

2024/11/14 美国

美国当选总统特朗普宣布，美国企业家埃隆·马斯克与维韦克·拉马斯瓦米将在他就

任总统后共同领导拟成立的“政府效率部”。特朗普表示，“政府效率部”将“为拆

解政府官僚机构铺平道路，削减多余的监管法规和浪费的开支，并重组联邦机构”。

Wind
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2024/11/15 美国

美联储主席鲍威尔发表最新讲话表示，美国的经济现状暗示联储无需“急于”降息。

因为经济表现强劲，所以美联储可以谨慎考虑决策。劳动力市场指标回到更正常水平，

预计通胀将继续朝着 2%的目标下降，尽管有时会出现“颠簸”，利率路径取决于数据

和经济前景。鲍威尔讲话后，利率市场下调美联储 12 月降息预期押注。

Wind

2024/11/15 欧洲

欧洲央行会议纪要显示，通胀下行的趋势正在增强，可能会更早达到 2%的目标。预计

2025 年内部通胀出现实质性下降。风险管理方面的考虑是该行上个月决定降息的关键

原因。

Wind

2024/11/15 美国
美国 10 月 PPI 回升，同比涨幅由前值 1.9%扩大至 2.4%，超出市场预期的 2.3%。核心

PPI 同比上涨 3.1%，亦超出预期的 3%，前值为 2.8%。
Wind

2024/11/16 中国

中国经济 10 月份“成绩单”出炉，国民经济运行稳中有进，主要经济指标回升明显。

国家统计局公布数据显示，10 月份，全国规模以上工业增加值同比增长 5.3%，社会消

费品零售总额增长 4.8%，全国服务业生产指数增长 6.3%。1-10 月份，全国固定资产投

资同比增长 3.4%，其中房地产开发投资下降 10.3%。10 月份，全国城镇调查失业率为

5.0%，比上月下降 0.1 个百分点。

Wind

2024/11/16 欧洲

欧洲委员会预计欧元区 2024 年的经济增长为 0.8%，2025 年为 1.3%，2026 年为 1.6%；

预计 2024 年欧元区通胀率为 2.4%，2025 年为 2.1%，2026 年为 1.9%；预计 2024 年欧

元区预算赤字将达到 3.0%，2025 年为 2.9%，2026 年为 2.8%；预计 2024 年欧元区公共

债务将达到 89.1%，2025 年为 89.6%，2026 年将升至 90.0%。

Wind

来源：Wind、华福证券研究所

3.2 行业动态

1.上游产业：

1）据中国统计年鉴 2024数据显示，2023年中国粗钢、生铁和钢材最终数据分

别为 102885.97万吨、87210.79万吨和 138378.70万吨。

2）今日河北、天津等地区部分钢厂对焦炭采购价进行第三轮下调，湿熄焦下调

50元/吨，干熄焦下调 55元/吨，预计焦炭第三轮降价将于下周一全面落地。

2.下游产业：

1）商务部全国家电以旧换新数据平台显示，截至 11月 8日 24时，2025.7万名

消费者购买 8大类家电产品 3045.8万台，带动销售 1377.9亿元。

2）财政部等三部门发布多项楼市税收优惠新政。其中提出，购买家庭唯一及第

二套住房，140平方米及以下按 1%税率征收契税，并明确北京、上海、广州、深圳

可以与其他地区统一适用二套房契税优惠。在城市取消普通住宅标准后，对个人销

售已购买 2年及以上住房一律免征增值税。土地增值税预征率下限统一降低 0.5个百

分点。

3）深圳市拟提高深圳市公积金贷款最高额度，加大对缴存职工的利息补贴力度。

职工个人申请公积金贷款，最高额度由现行的 50万元提高至 60 万元；家庭共同申

请公积金贷款，最高额度由现行的 90万元提高至 110万元。

6）中汽协：10月份，汽车产销分别完成 299.6万辆和 305.3万辆，环比分别增

长 7.2%和 8.7%，同比分别增长 3.6%和 7%。其中，新能源汽车产销分别完成 146.3
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万辆和 143万辆，同比分别增长 48%和 49.6%。

7）奥维云网：10月中国彩电线上零售额规模同比增长 54.9%；冰箱、冰柜、洗

衣机、独立式干衣机和空调线上零售额规模同比分别为 51.7%、7.5%、25.2%、354.6%

和 48.1%。

8）奥维云网：10月国内彩电线下零售额规模同比增长 82.1%；冰箱、冰柜、洗

衣机、独立式干衣机和空调线下零售额规模同比分别为 85.7%、10.2%、78.8%、103.5%

和 113.9%。

9）山东省发布《关于组织做好 2024-2025年度水泥常态化错峰生产工作的通知》。

通知明确，错峰生产时间从 2024年 11月 15日 00:00至 2025年 3月 15日 24:00，共

计 120天。

图表 20：行业动态

公布日期 摘要 来源

2024/11/11
商务部全国家电以旧换新数据平台显示，截至 11 月 8日 24时，2025.7 万名消费者购买 8

大类家电产品 3045.8 万台，带动销售 1377.9 亿元。
Mysteel

2024/11/11
据中国统计年鉴 2024 数据显示，2023 年中国粗钢、生铁和钢材最终数据分别为 102885.97

万吨、87210.79 万吨和 138378.70 万吨。
Mysteel

2024/11/11

中指研究院发布调研报告显示，10 月底居民购房意愿强于上月占比约为 18%，较 7月增加

2.7 个百分点，居民购房信心仍较低位出现一定改善；但继续回升动力出现减弱，强于上

月占比环比下降 1.6 个百分点。

Mysteel

2024/11/12

深圳市拟提高深圳市公积金贷款最高额度，加大对缴存职工的利息补贴力度。职工个人申

请公积金贷款，最高额度由现行的 50 万元提高至 60万元；家庭共同申请公积金贷款，最

高额度由现行的 90 万元提高至 110 万元。

Mysteel

2024/11/12

中汽协：10月份，汽车产销分别完成 299.6 万辆和 305.3 万辆，环比分别增长 7.2%和 8.7%，

同比分别增长 3.6%和 7%。其中，新能源汽车产销分别完成 146.3 万辆和 143 万辆，同比分

别增长 48%和 49.6%。

Mysteel

2024/11/13
奥维云网：10 月中国彩电线上零售额规模同比增长 54.9%；冰箱、冰柜、洗衣机、独立式

干衣机和空调线上零售额规模同比分别为 51.7%、7.5%、25.2%、354.6%和 48.1%。
Mysteel

2024/11/13
10 月份苏州市共认购新建商品住房 5441 套，环比增长 50%，同比增长 10.7%，达到全年单

月成交量最高点。二手房签约量同比增长 66.8%，环比上涨 88.6%。
Mysteel
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2024/11/14

财政部等三部门发布多项楼市税收优惠新政。其中提出，购买家庭唯一及第二套住房，140

平方米及以下按 1%税率征收契税，并明确北京、上海、广州、深圳可以与其他地区统一适

用二套房契税优惠。在城市取消普通住宅标准后，对个人销售已购买 2年及以上住房一律

免征增值税。土地增值税预征率下限统一降低 0.5 个百分点。

Mysteel

2024/11/14

中指研究院：2024 年 10 月，百城二手住宅均价环比下跌 0.60%，跌幅较上月收窄 0.10 个

百分点；同比下跌 7.27%。10月，十大城市二手住宅均价环比下跌 0.33%，跌幅较上月收

窄 0.47 个百分点；同比下跌 7.51%。

Mysteel

2024/11/14
奥维云网：10 月国内彩电线下零售额规模同比增长 82.1%；冰箱、冰柜、洗衣机、独立式

干衣机和空调线下零售额规模同比分别为 85.7%、10.2%、78.8%、103.5%和 113.9%。
Mysteel

2024/11/14
山东省发布《关于组织做好 2024-2025 年度水泥常态化错峰生产工作的通知》。通知明确，

错峰生产时间从 2024 年 11月 15 日 00:00 至 2025 年 3 月 15 日 24:00，共计 120 天。
Mysteel

2024/11/15

2024 年新疆各钢厂冬休减产力度较 2023 年有所增大，主要体现在冬休停产范围和停产时

间提前。目前可以确认的钢厂冬休减产计划，预计后期有 5100 吨的减量，另外两家生产企

业则不确定是否冬休停产，若这两家钢厂执行冬休减产计划，则后期还有 7000 吨的减量。

Mysteel

2024/11/15
住建部：全国保交房工作推进有力，截至 11 月 13日，全国已交付 285 万套。另外，截至

10 月 31 日，“白名单”项目贷款审批通过金额超 3 万亿元。
Mysteel

2024/11/15
中汽协：14 日上午，我国新能源汽车年产量首次突破了 1000 万辆，同时也是全球首个新

能源汽车年度达产 1000 万辆的国家。
Mysteel

2024/11/15
今日河北、天津等地区部分钢厂对焦炭采购价进行第三轮下调，湿熄焦下调 50 元/吨，干

熄焦下调 55 元/吨，预计焦炭第三轮降价将于下周一全面落地。
Mysteel

来源：Mysteel、华福证券研究所

4 冶钢和成材生产

1、开工方面：截至本周，全国主要钢企高炉开工率为 82.08%，环比上周减少

0.21pct；样本钢厂电炉开工率为 71.43%，环比上周增长 1.34pct。

2、产量方面：本周五大品种钢材产量合计 861.58 万吨，环比上周增长 0.09万

吨。其中：螺纹钢产量为 233.94 万吨，环比上周增长 0.23万吨；线材产量为 90.56

万吨，环比上周减少 0.50万吨；热轧产量为 308.51万吨，环比上周减少 3.01万吨；

冷轧产量为 84.82万吨，环比上周增长 0.71万吨；中厚板产量为 143.75万吨，环比

上周增长 2.66万吨。

3、消费方面：本周五大品种钢材消费量合计 876.58 万吨，环比上周减少 1.02

万吨。其中：螺纹钢消费量 230.84万吨，环比上周增长 2.25万吨；线材消费量为 92.05

万吨，环比上周减少 1.63万吨；热轧消费量为 317.5万吨，环比上周减少 1.51万吨；

冷轧消费量为 90.67万吨，环比上周减少 0.81万吨；中厚板消费量为 145.52万吨，

环比上周增长 0.68万吨。
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图表 21：钢厂高炉开工率 图表 22：钢厂电炉开工率

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

图表 23：周度铁水日均产量（万吨） 图表 24：旬度粗钢日均产量（万吨）

来源：钢联数据、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

图表 25：五大品种钢材产量（万吨） 图表 26：五大品种钢材消费量（万吨）

来源：钢联数据、华福证券研究所 来源：钢联数据、华福证券研究所
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图表 27：长材和板材产量（万吨） 图表 28：长材和板材消费量（万吨）

来源：钢联数据、华福证券研究所 来源：钢联数据、华福证券研究所

图表 29：分品种产量变化情况（万吨） 图表 30：分品种消费变化情况（万吨）

来源：钢联数据、华福证券研究所 来源：钢联数据、华福证券研究所

4、库存方面：本周五大品种钢材库存合计 1203.79 万吨，环比上周减少 15.00

万吨。其中：螺纹钢库存合计为 445.49万吨，环比上周增长 3.10万吨；线材库存合

计为 100.82万吨，环比上周减少 1.49万吨；热轧库存合计为 322.29万吨，环比上周

减少 8.99万吨；冷轧库存合计为 148.71万吨，环比上周减少 5.85万吨；中厚板库存

合计为 186.48万吨，环比上周减少 1.77万吨。

图表 31：五大品种合计库存（万吨） 图表 32：螺纹钢库存（万吨）

来源：钢联数据、华福证券研究所 来源：钢联数据、华福证券研究所
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图表 33：线材库存（万吨） 图表 34：热轧库存（万吨）

来源：钢联数据、华福证券研究所 来源：钢联数据、华福证券研究所

图表 35：冷轧库存（万吨） 图表 36：中板库存（万吨）

来源：钢联数据、华福证券研究所 来源：钢联数据、华福证券研究所

5 铁矿石供需现状

图表 37：澳洲和巴西铁矿石发货总量（万吨） 图表 38：澳洲-中国铁矿石发货量（万吨）

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所
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图表 39：铁矿石到港量（万吨） 图表 40：铁矿石到港船舶数（艘）

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

图表 41：铁矿石主要港口库存(万吨） 图表 42：铁矿石日均疏港量(万吨）

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

6 焦煤供需现状

图表 43：炼焦煤样本矿山开工率 图表 44：炼焦煤样本洗煤厂开工率

来源：钢联数据、华福证券研究所 来源：钢联数据、华福证券研究所
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图表 45：炼焦煤当月进口量（万吨） 图表 46：蒙煤甘其毛都口岸日通关量（万吨）

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：钢联数据、华福证券研究所

图表 47：炼焦煤上游矿山库存(万吨） 图表 48：炼焦煤上游洗煤厂库存(万吨）

来源：钢联数据、华福证券研究所 来源：钢联数据、华福证券研究所

图表 49：炼焦煤中游港口库存(万吨） 图表 50：炼焦煤下游钢厂库存(万吨）

来源：钢联数据、华福证券研究所 来源：钢联数据、华福证券研究所

图表 51：炼焦煤下游焦化厂库存(万吨） 图表 52：炼焦煤上中下游合计库存(万吨）

来源：钢联数据、华福证券研究所 来源：钢联数据、华福证券研究所
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7 焦炭供需现状

图表 53：样本钢厂焦炭产能利用率 图表 54：样本钢厂焦炭日均产量

来源：钢联数据、华福证券研究所 来源：钢联数据、华福证券研究所

图表 55：焦炭钢厂库存（万吨） 图表 56：焦炭焦化厂库存（万吨）

来源：钢联数据、华福证券研究所 来源：钢联数据、华福证券研究所

图表 57：焦炭港口库存（万吨） 图表 58：焦炭合计库存（万吨）

来源：钢联数据、华福证券研究所 来源：钢联数据、华福证券研究所

8 锰硅供需现状
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图表 59：周度锰硅开工率 图表 60：周度锰硅产量（万吨）

来源：钢联数据、华福证券研究所 来源：钢联数据、华福证券研究所

图表 61：锰硅厂商利润情况 图表 62：港口锰矿库存

来源：钢联数据、华福证券研究所 来源：钢联数据、华福证券研究所

图表 63：63家样本企业硅锰库存（万吨） 图表 64：锰硅仓单数量（张）

来源：钢联数据、华福证券研究所 来源：钢联数据、华福证券研究所

9 钢厂利润及采购
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图表 65：螺纹钢毛利（元/吨） 图表 66：热轧毛利（元/吨）

来源：同花顺 iFinD、钢联数据、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、钢联数据、华福证券研究所

图表 67：钢厂进口铁矿石库存天数(天) 图表 68：钢厂硅锰库存天数(天)

来源：钢联数据、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

图表 69：钢厂炼焦煤库存天数(247家;天) 图表 70：钢厂焦炭库存天数(247家;天)
=

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

10 风险提示

（1）控产限产的力度不及预期。若政策控产限产力度不及预期，将加剧产量过

剩情况，侵蚀行业利润。

（2）国内经济复苏不及预期。若国内部分风险隐患化解不及预期，或拖累经济

整体复苏，影响钢材消费。

（3）海外经济复苏不及预期。若海外经济复苏不及预期，海外钢材需求下降，
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进而影响钢材出口。
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