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报告摘要 

 
市场行情回顾：1）指数方面，本周轻工板块下跌 3.68%，2024 年初

至今轻工板块下跌 5.55%。2）个股方面，强邦新材、翔港科技、松发股份

自 2024 年初以来累计涨幅位居前三，其中强邦新材年涨幅达 423.76%。 

 

楼市数据跟踪：2024 年 10 月商品房成交面积和套数同比下滑，整体

楼市销售持续承压，但跌幅收窄。国内 30 大中城市商品房成交面积和成

交套数分别为 963.55 万平方米（-6.33%）和 9.44 万套（-10.53%），同比

有所回落，整体需求仍有待提振。我们认为，未来伴随消费信心的提振和

前期调控方案的落地，地产板块有望恢复增长，或将利好家居等后周期板

块的发展。 

 

行业数据跟踪： 1）家居行业：a）原材料：本周/MDI现货价分别同

比-23.96/+13.23%，周度环比-0.77/0.00%。b）收入端：M1-M9 家具制造

业收入同比+2.50%。c）出口：M1-M10 家具及其零件出口金额同比+2.51%。

d）零售端：M10 社会消费品/家具类商品零售额分别同比+4.80/+7.40%。 

2）造纸行业：a）进出口：M9 纸浆、纸及其制品进口/出口数量分别

同比-17.70/+7.00%，金额分别同比+1.50/-3.90%。b）纸价：本周白板纸

/白卡纸市场价分别分别同比-10.60/-16.53%，周度环比+1.25/0.00%，箱

板纸/瓦楞纸出厂价分别同比 0.00/-3.59%，周度环比+0.49/+1.03%。 

3）包装行业：截至 11 月 10日，聚乙烯/聚丙烯价格分别同比+2.69/-

1.74%。本周 WTI/Brent 原油现货价分别同比-12.22/-12.02%，周度环比

-5.06/-4.06%；LME 铝现货结算价同比+19.77%，周度环比+1.56%。 

 

行业公告：1）瑞尔特：拟通过公司实施建设“年产 10 万套装配式智

能卫浴产品项目”，初步预计投资总额 7.42 亿元。2）冠豪高新：拟挂牌

转让华新彩印 100%股权及相关债权，尚未确定交易对象。 

 

投资建议：家居行业具备一定地产后周期属性，止跌回稳导向叠加各

地以旧换新政策刺激，或带动家居板块内需改善，美联储降息或为出口提

供利好，建议关注兼具经营韧性与低估值的龙头。造纸行业步入 Q4 传统

需求旺季，价格上行有望带来盈利修复，建议关注林浆纸一体化龙头。 

 

风险提示：宏观经济增速放缓导致市场需求下降、原材料价格波动、

汇率波动、市场竞争加剧等。   
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一、 市场行情回顾：强邦新材 2024 至今涨幅领跑轻工板块 
 

本周轻工板块下跌 3.68%，强邦新材、翔港科技、松发股份自 2024 年累计涨幅居前。1）指

数方面，本周（2024 年 11 月 11 日-2024 年 11 月 15 日）轻工板块下跌 3.68%，表现弱于上证指

数（-3.52%）、沪深 300（-3.29%），强于深证成指（-3.70%）；2024年初至今轻工板块下跌 5.55%。

2）个股方面，强邦新材、翔港科技、松发股份自 2024 年初以来累计涨幅位居前三，其中强邦新

材年涨幅达 423.76%；曲美家居、鸿博股份、中源家居 2024年初以来累计跌幅较大。 

 

图表1：本周（2024年 11 月 11日-2024年 11月 15 日）轻工板块下跌 3.68% 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券（截至 2024年 11 月 15 日） 
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图表2：2024年初至今轻工板块在申万一级行业中表现较弱 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券（截至 2024年 11 月 15 日） 

 

 

图表3：2024年初至今轻工板块个股涨幅  图表4：2024年初至今轻工板块个股跌幅 

 

 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券（截至 2024年 11 月

15 日） 
 资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券（截至 2024 年 11 月

15 日） 
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二、 地产数据跟踪：2024M10 商品房成交跌幅收窄 
 

2024 年 10 月商品房成交面积和套数同比下滑，整体楼市销售持续承压，但跌幅收窄。国内

30大中城市商品房成交面积和成交套数分别为 963.55万平方米（-6.33%）和 9.44万套（-10.53%），

同比有所回落，整体需求仍有待提振。我们认为，未来伴随消费信心的提振和前期调控方案的落

地，地产板块有望恢复增长，或将利好家居等后周期板块的发展。 

图表5：2024M10国内 30 大中城市商品房成交面积 963.55万平方米（-6.33%） 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券（截至 2024M10） 

 

图表6：2024M10国内 30 大中城市商品房成交套数 9.44万套（-10.53%） 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券（截至 2024M10） 
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三、 行业数据跟踪：2024M10 家具类商品零售额同比+7.40%，本

周白板纸/箱板纸/瓦楞纸价格环比小幅上涨 
 

(一)家居行业数据 
 

本周 TDI价格环比小幅下降，MDI 价格稳健，M10家具类商品零售额同比+7.40%。1）原材料：

截至 2024年 11月 15日，TDI/MDI 现货价分别为 12850/18400 元/吨，分别同比-23.96/+13.23%，

周度环比-0.77/0.00%，年累计-23.51/+16.70%。2）收入端：2024M1-M9家具制造业收入 4769.50

亿元，同比+2.50%。3）出口：2024M1-M10家具及其零件出口金额 53.88亿美元，同比+2.51%。4）

零售端：2024M10 社会消费品/家具类商品零售额分别同比+4.80/+7.40%，年累计分别同比

+3.50/+1.90%。 

图表7：本 周 TDI/MDI 现 货 价 分 别 同 比 -

23.96/+13.23% 

 图表8：M10 社会消费品/家具类商品零售额分别同

比+4.80/+7.40% 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券（截至 2024年 11 月
15 日） 

 资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券（截至 2024M10） 

 

图表9：M1-M9家具制造业收入同比+2.50%  图表10：M1-M10家具及其零件出口金额同比+2.51% 

 

 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券（截至 2024M9）  资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券（截至 2024M10） 



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

行业周报 

P8 M10家具类零售额同比+7.4%，本周白板/箱板/瓦楞纸价环比上

行  

 

(二)造纸行业数据 
 

本周白板纸/箱板纸/瓦楞纸价格环比小幅上涨，白卡纸价环比稳定。1）进出口：2024M9 纸

浆、纸及其制品进口/出口数量分别同比-17.70/+7.00%，（以美元计价）金额分别同比+1.50/-3.90%。

2）纸价：截至 2024年 11月 15 日，白板纸/白卡纸市场价分别为 4050.00/4376.67 元/吨，分别

同比-10.60/-16.53%，周度环比+1.25/0.00%，年累计-10.60/-16.53%。箱板纸/瓦楞纸出厂价分

别为 5125/2950元/吨，分别同比 0.00/-3.59%，周度环比+0.49/+1.03%，年累计 0.00/-6.65%。 

 

图表11：2024M9纸浆、纸及其制品进口/出口数量分

别同比-17.70/+7.00% 

 图表12：2024M9纸浆、纸及其制品进口/出口（以美

元计价）金额分别同比+1.50/-3.90% 

 

 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券（截至 2024M9）  资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券（截至 2024M9） 

 

图表13：本周白板纸/白卡纸市场价分别同比 -

10.60/-16.53% 

 图表14：本周箱板纸 /瓦楞纸出厂价分别同比

0.00/-3.59%， 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券（截至 2024年 11 月
15 日） 

 资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券（截至 2024 年 11 月
15 日） 
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(三)包装行业数据 
 

本周原油价格下行，铝价上涨。截至 2024 年 11 月 10 日，聚乙烯/聚丙烯价格分别为

8516.4/7466.7元/吨，分别同比+2.69/-1.74%，年累计+2.95/-0.61%。截至 2024年 11月 15日，

WTI/Brent原油现货价分别为 68.70/72.56 美元/桶，分别同比-12.22/-12.02%，周度环比-5.06/-

4.06%，年累计-4.28/-5.95%；LME铝现货结算价为 2641美元/吨，同比+19.77%，周度环比+1.56%，

年累计+13.08%。 

 

图表15：本周聚乙烯/聚丙烯价格分别同比+2.69/-

1.74% 

 图表16：本周 WTI/Brent 原油现货价分别同比-

12.22/-12.02% 

 

 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券（截至 2024年 11 月

10 日） 
 资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券（截至 2024 年 11 月

15 日） 

 

图表17：本周 LME铝现货结算价同比+19.77% 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券（截至 2024年 11 月 15 日） 
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四、 公司公告：瑞尔特拟投资建设智能卫浴产能，冠豪高新拟挂

牌转让华新彩印 100%股权及相关债权的公告 
 

【慕思股份】2024年 11月 11日，公司发布为全资子公司提供担保的公告。公司向平安银行

申请本金人民币 5 亿元的综合授信额度，授信期限自 2024.11.11 至 2025.11.10，并分别转授信

给全资子公司慕思销售和东莞艾慕 2.5 亿元和 3000 万元。同时公司为子公司的上述授信融资额

度承担连带保证责任担保。 

 

【张小泉】2024年 11月 11日，公司发布关于特定股东减持股份预披露的公告。公司股东金

燕女士（持股 356.85万股，占总股本 2.36%）由于自身资金需求，计划以集中竞价交易方式减持

股份不超过 151.43万股（占总股本 1%）。 

 

【乐歌股份】2024年 11月 11日，公司发布关于部分募投项目结项及变更募集资金用途以及

部分募投项目延期的公告。公司同意调整“线性驱动核心技术智能家居产品智能工厂项目”的投

资规模并将该项目结项，将剩余募集资金投向“美国佐治亚州 Ellabell 海外仓项目”，变更用途

的募集资金共计 1.99 亿元；并同意将募投项目“美国佐治亚州 Ellabell 海外仓项目”的建设期

由 18个月延长至 30个月。 

 

【豪悦护理】2024年 11月 11日，公司发布关于特定股东减持股份预披露的公告。公司与丝

宝股份、梁亮胜及丝宝护理共同签署《股权转让协议》，约定公司受让丝宝股份持有丝宝护理 100%

股权，交易价款为 3.6亿元。本次交易完成后公司持有丝宝护理 100%股权。 

 

【瑞尔特】2024年 11月 12日，公司发布关于对外投资进行项目建设的公告。拟通过公司实

施建设“年产 10万套装配式智能卫浴产品项目”，本项目初步预计投资总额为 7.42亿元，最终项

目投资总额以实际投资为准。 

 

【海顺新材】2024 年 11 月 12 日，公司发布关于 2024 年前三季度权益分派实施公告。公司

以 1.85 亿股为基数，向全体股东每 10股派发现金红利 2.70 元人民币（含税），不以资本公积金

转增股本，不送红股，实际派发现金分红总额为人民币 5000万元（含税）。 
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【冠豪高新】2024年 11月 12日，公司发布关于拟挂牌转让华新彩印 100%股权及相关债权的

公告。公司拟通过公开挂牌的方式转让公司持有的华新彩印 100%股权和相关债权。本次转让尚未

确定交易对象，暂不构成关联交易，也不构成重大资产重组。 

 

【松炀资源】2024年 11月 12日，公司发布关于控股子公司项目中标的公告。控股子公司万

源互通作为竞商人参与江西南铁商务旅行服务有限公司 2024 年第六期车站商业网点招商项目并

收到了《中商通知书》，成为项目非食品点位包件 14、15、16的中商人。 

 

【美盈森】2024年 11月 14日，公司发布 2024年第三季度权益分派实施公告。公司以 15.31

亿股为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利 1.20 元（含税），不送红股，不以公积金转增股

本，本次利润分配共计派发现金 1.84 亿元（含税）。 

 

【众鑫股份】2024年 11月 15日，公司发布关于开展外汇衍生品交易业务的公告。公司拟使

用自有资金开展的外汇衍生品合约价值总额度为 2000万美元或其他等值货币，额度使用期限自股

东大会审议通过之日（2024.11.14）起 12个月内。 

 

【海顺新材】2024年 11月 15日，公司发布关于控股股东股票质押的公告。公司控股股东之

一朱秀梅女士由于个人资金需要，自 2024 年 11月 13 日起，质押股份 1611万股，占其所持股份

比例 49.98%，占公司总股本比例 8.32%。 

 

【恒达新材】2024年 11月 15日，公司发布关于持股 5%以上股东减持股份预披露公告。公司

股东龙游联龙持有公司股份 811 万股（占公司总股本的 9.13%），计划自本公告披露之日起 15 个

交易日后的 3个月内以大宗交易方式减持公司股份不超过 177.61万股（占公司总股本的 2.00%）。 

 

【永安林业】2024年 11月 15日，公司发布关于定向回购并注销业绩补偿股份的债权人通知

暨减资公告。公司将以 1 元总价回购南安雄创应补偿股份 54.17 万股并注销，完成补偿义务。本

次回购注销上述业绩补偿义务人业绩承诺补偿的股份后，公司总股本将由 3.37 亿股减少至 3.36

亿股；公司注册资本将由 3.37亿元减少至 3.36亿元。 
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【裕同科技】2024年 11月 15日，公司发布关于股份回购实施完成的公告。公司使用自有资

金以集中竞价交易方式累计回购股份数量 407.79万股，占公司总股本的 0.44%，最高、最低成交

价分别为 26.93元/股、21.28元/股，成交总金额为 1.02亿元。 

 

【盈趣科技】2024年 11月 15日，公司发布关于控股股东取得金融机构增持贷款暨增持公司

股份计划的公告。公司控股股东万利达工业拟通过集中竞价交易的方式增持公司股份，本次增持

计划的实施期限为自本公告披露之日起 6 个月，增持不设定价格区间，增持总金额不低于人民币

1亿元，不超过人民币 2亿元。 

 

五、 投资建议 
 

家居行业具备一定的地产后周期属性，“止跌回稳”导向叠加各地以旧换新政策刺激，或带动

家居板块内需改善，美联储降息或为出口提供利好，建议关注兼具经营韧性与低估值的龙头。 

 

造纸行业步入 Q4 传统需求旺季，价格上行有望带来盈利修复，建议关注林浆纸一体化龙头。 

 

六、 风险提示 
 

1） 宏观经济增速放缓导致市场需求下降：轻工产品属于消费类，用户收入水平以及对未来

收入增长的预期，将对产品购买意愿产生一定影响，若宏观经济增幅放缓导致用户购买力

下降，将对行业增长产生负面影响。 

2） 原材料价格波动：若上游原材料价格上行，公司盈利能力或承压。 

3）汇率波动：对于外贸出口额占比较大的轻工企业，若汇率发生较大波动，或将对企业日常

经营和盈利能力产生负面影响。 

4）市场竞争加剧：若行业竞争加剧，产品终端价格或有所波动，公司价格策略改变可能影响

企业盈利能力。 
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太平洋研究院 
 

北京市西城区北展北街 9号华远企业号 D座二单元七层 

上海市浦东南路 500号国开行大厦 10楼 D座 

深圳市福田区商报东路与莲花路新世界文博中心 19层 1904号 

广州市大道中圣丰广场 988 号 102室 

 



 

 

 

研究院 

中国北京 100044 

北京市西城区北展北街九号 

华远·企业号 D座 

投诉电话： 95397 

投诉邮箱： kefu@tpyzq.com 
 

重要声明 

太平洋证券股份有限公司具有证券投资咨询业务资格，公司统一社会信用代码为：

91530000757165982D。 

本报告信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。负责准备本

报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券所

发表的观点均如实反映分析人员的个人观点。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买

卖的出价或询价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我

公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提

供或争取提供投资银行业务服务。本报告版权归太平洋证券股份有限公司所有，未经书面许可任何机

构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登。任何人使用本报告，视为同意以上声明。 
 


