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❖ 核心观点 

本周是 2024 年 11 月第 2 周，本周传媒、石油石化和家用电器等板块表现较好，泛地

产、国防军工和非银金融等板块表现较差。概念板块中 Sora 概念、快手概念和拼多

多概念等板块表现较好，成飞概念、海南自贸区和租售同权等板块表现较差。 

本周市场主要指数普跌，上证指数主要时间都运行在 3200-3600 点之内，收带上影线

的小阴线，最低触及 3330.73，最高触及 3489.42。中证 1000 和创业板综也都收带上

影线的小阴线。主要指数都实现净卖出，从量能上看，主要指数都环比缩量。 

本周市场冲高回落，上证指数上攻 3500 点未果。本周传媒和石油石化方向表现较好，

传媒板块主要受 AI 应用消息刺激，石油石化板块则是高低切换板块轮动。受监管加

强影响，连板高标个股继续调整，对市场做多情绪影响较大。量能上看，主要指数都

环比缩量。 

我们认为： 

本周市场做多情绪明显收敛，总体量能也明显收缩。上证指数冲击 2500 未果回落，

大概率需要回落整理，高位板块存在调整压力。 

下周市场可能维持横盘宽幅震荡态势，波动水平仍维持高位。核心聚焦量能是否能够

继续维持，行业轮动能否持续流畅。我们对下周的市场表现持谨慎态度，仍然继续观

察新的热点能否吸引资金并持续活跃。煤炭和电力板块，一般配置逻辑偏防守，下周

或有表现。 

❖ 市场表现 

本周上证指数下跌 3.52%，沪深 300 下跌 3.29%，中证 1000 下跌 4.63%，创业板综下跌

3.90%，科创 50 下跌 3.78%，北证 50 下跌 3.33%。申万一级公用事业设备行业下跌

3.02%，行业涨幅周排名 10/31，跑赢上证综指 0.50 个百分点；申万一级煤炭行业下跌

3.45%，行业涨幅周排名 14/31，跑赢上证综指 0.07 个百分点。 

申万一级公用事业行业，周涨幅前三个股为首华燃气、长春燃气和 ST 聆达，涨幅分别

为 19.11%、14.95%和 8.83%。跌幅前三的个股为梅雁吉祥、广西能源和 ST 旭蓝，跌幅

分别为-11.42%、-11.28%和-10.59%。本周主要指数普跌，公用事业板块表现较差。涨

幅前二的公司涨幅在 10%以上，跌幅前六的公司跌幅在 10%以内，行业个股整体涨跌互
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现。 

申万一级煤炭行业，周涨幅前三个股为中国神华、中煤能源和物产环能，涨跌幅分别

为-0.12%、-0.93%和-1.65%。跌幅前三的个股为宝泰隆、安源煤业和永泰能源，跌幅

分别为-13.04%、-11.62%和-11.12%。本周煤炭板块表现较差。涨幅前十的公司涨跌幅

在 0%以下，跌幅前四的公司跌幅在 10%以外，行业个股整体跌多涨少。 

❖ 行业动态 

1. 首座大型浮式天然气液化装置基本建成（中国日报网） 

2. 准格尔旗“蒙煤外运”添新途外送 25个省份（央广网） 

❖ 风险提示 

传统能源行业属于产业链上游行业，经济增长放缓将影响行业整体需求；各重要产业

政策推动和执行低于预期；价格持续高频波动大幅影响行业运行。 
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一、市场表现 

本周上证指数下跌 3.52%，沪深 300 下跌 3.29%，中证 1000 下跌 4.63%，创业板综下跌

3.90%，科创 50 下跌 3.78%，北证 50 下跌 3.33%。申万一级公用事业设备行业下跌

3.02%，行业涨幅周排名 10/31，跑赢上证综指 0.50 个百分点；申万一级煤炭行业下跌

3.45%，行业涨幅周排名 14/31，跑赢上证综指 0.07 个百分点。  

 

图 1： 申万一级分类行业收益率 

 
资料来源：iFinD,川财证券研究所 
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二、行业动态 

2.1.产业链新闻 

首座大型浮式天然气液化装置基本建成（中国日报网） 

11 月 16 日）15 时 30 分，在海事部门 3 艘海巡艇及 9 艘大马力拖轮的全程维护下，我

国首座大型浮式天然气液化装置“NGUYA FLNG”轮在江苏南通顺利出坞，这也标志着

由我国自主建造的最大吨位、最大储气量的新型海上浮式天然气液化装置基本建成。 

据了解，浮式天然气液化装置（FLNG）是开发海洋天然气资源的“利器”。该设施能够

在远离陆地的海域直接将开采出的天然气液化并储存，适用于海上大型气田的开发，

是海洋工程装备中建造复杂、造价高昂、附加值大的产品之一，被誉为船舶海工行业

“皇冠上的新明珠”。 

此次出坞的“NGUYA FLNG”轮是为意大利一家企业建造的大型浮式天然气液化装置。

它垂线间长 350米，型宽 60米，型深 35米。建成后将部署于刚果（布）附近海域，满

负荷状态下，每天可从附近气田接收约 3.8 亿立方英尺（约合 1076 万立方米）天然气。

目前全球仅有 5艘浮式天然气液化装置（FLNG）投入运营。 

准格尔旗“蒙煤外运”添新途外送 25个省份（央广网） 

近日，由中铁八局历时 1 年 10 个月建设的准格尔旗暖水物流园区及暖水集运站铁路专

用线投产试运营，开辟“蒙煤外运”新途径。 

据介绍，中铁八局准格尔项目部位于内蒙古自治区鄂尔多斯市准格尔旗暖水乡，于

2022 年 12 月正式开工，负责建设的煤炭运储“一体站”涵盖 2 个重要项目。其中，准

格尔旗暖水物流园是集煤炭仓储、筛分、破碎、配送以及办公住宿等一系列功能的工

业园区，建成后煤炭储存量将达 15.8 万吨；铁路专用线是物流园煤炭发运的专用配套

项目，新建到发线 3 条，装车线 1 条，总铺轨长度达 9.72 公里。建成后，煤炭运输新

线路将接入巴准铁路，将煤炭外送 25个省份。 

项目部所在地区纬度较高，一年内的有效施工时间仅有半年，工期压力巨大。同时，

该项目涉及桥涵、路基、轨道、四电、房建、安装、装饰装修、消防、管网、绿化、

道路、钢结构等 20余个专业，近 20家施工单位同时于多个工点平行作业，加之临近既

有铁路和高边坡，施工干扰因素多、难度大。项目部始终秉承“开路先锋”企业文化

和“勇于跨越，追求卓越”的企业精神，先后克服了“解冻期”带来的工期进度影响、

铁路专用线桥梁作业困难和公司首个独立完成岔改工程的技术难题，如期完成全线施

工作业，为国家交通事业发展贡献央企力量。建设期间，4 次获业主单位贺电，在铁路

营业线施工领域打造了一张新名片。 
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据悉，项目设计年发运煤炭量近期 1000万吨、远期 2000万吨，建成后将经巴准铁路、

大准铁路、朔黄铁路到黄骅港、天津港、曹妃甸并辐射至沿海各港口，进一步提升内

蒙古煤炭外运效率，畅通能源“大动脉”。 

 

2.2.产业链数据 

截至 11 月 15 日，秦皇岛 5500 大卡动力煤价格周度均价为 726 元/吨，同比上周下跌

10 元/吨，近一月总体走势平稳；山西炼焦廋煤周度均价为 1308.33 元/吨，统计下跌

41.67元/吨，连续五周同比下跌。 

11月 15日，期货价格，焦煤连续合约收盘价为 1150.50元/吨，同比下跌 5.50元/吨；

焦炭连续合约收盘价为 1868.50元/吨，同比上涨 42.500元/吨。 

 

图 2： 2024 年煤炭产业链现货价格走势  图 3： 2024 年煤炭产业链期货价格走势 

 

 

 
资料来源：iFinD，川财证券研究所  资料来源：iFinD，川财证券研究所 

 

三、公司动态 

3.1.公用事业行业 

申万一级公用事业行业，周涨幅前三个股为首华燃气、长春燃气和 ST 聆达，涨幅分别

为 19.11%、14.95%和 8.83%。跌幅前三的个股为梅雁吉祥、广西能源和 ST 旭蓝，跌幅

分别为-11.42%、-11.28%和-10.59%。本周主要指数普跌，公用事业板块表现较差。涨

幅前二的公司涨幅在 10%以上，跌幅前六的公司跌幅在 10%以内，行业个股整体涨跌互

现。 
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表格 1.公用事业行业个股涨跌幅前十 

 涨幅 跌幅 
编号 股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

1 300483.SZ 首华燃气 19.11% 600868.SH 梅雁吉祥 -11.42% 

2 600333.SH 长春燃气 14.95% 600310.SH 广西能源 -11.28% 

3 300125.SZ ST聆达 8.83% 000040.SZ ST旭蓝 -10.59% 

4 600903.SH 贵州燃气 8.12% 600505.SH 西昌电力 -10.17% 

5 000803.SZ 山高环能 6.00% 600396.SH 华电辽能 -10.07% 

6 002893.SZ 京能热力 2.25% 605028.SH 世茂能源 -10.01% 

7 605580.SH 恒盛能源 1.80% 002617.SZ 露笑科技 -9.15% 

8 600917.SH 重庆燃气 1.60% 600719.SH 大连热电 -8.73% 

9 600886.SH 国投电力 1.38% 600101.SH 明星电力 -8.52% 

10 001210.SZ 金房能源 1.08% 600452.SH 涪陵电力 -8.41% 
资料来源：iFinD，川财证券研究所 

 

3.2.煤炭行业 

申万一级煤炭行业，周涨幅前三个股为中国神华、中煤能源和物产环能，涨跌幅分别

为-0.12%、-0.93%和-1.65%。跌幅前三的个股为宝泰隆、安源煤业和永泰能源，跌幅

分别为-13.04%、-11.62%和-11.12%。本周煤炭板块表现较差。涨幅前十的公司涨跌幅

在 0%以下，跌幅前四的公司跌幅在 10%以外，行业个股整体跌多涨少。 

 

表格 2.煤炭行业个股涨跌幅前十 

 涨幅 跌幅 
编号 股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

1 601088.SH 中国神华 -0.12% 601011.SH 宝泰隆 -13.04% 

2 601898.SH 中煤能源 -0.93% 600397.SH 安源煤业 -11.62% 

3 603071.SH 物产环能 -1.65% 600157.SH 永泰能源 -11.12% 

4 000937.SZ 冀中能源 -1.76% 600408.SH 安泰集团 -10.39% 

5 600925.SH 苏能股份 -1.81% 601015.SH 陕西黑猫 -8.99% 

6 601001.SH 晋控煤业 -1.93% 000723.SZ 美锦能源 -8.32% 

7 601225.SH 陕西煤业 -2.77% 600792.SH 云煤能源 -8.21% 

8 600188.SH 兖矿能源 -3.08% 600403.SH 大有能源 -7.80% 

9 000983.SZ 山西焦煤 -3.14% 600758.SH 辽宁能源 -7.26% 

10 600348.SH 华阳股份 -3.17% 600508.SH 上海能源 -5.67% 
资料来源：iFinD，川财证券研究所 
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风险提示 

传统能源行业属于产业链上游行业，经济增长放缓将影响行业整体需求； 

各重要产业政策推动和执行低于预期； 

价格持续高频波动大幅影响行业运行。 
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