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[Table_Main] 
3Q24 业绩点评：业绩符合预期，营收增长势

头延续，持续拓展全球业务 

买入（维持） 
 

盈利预测与估值 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入（百万元） 4,666 5,677 6,876 8,679 

同比 31.2% 21.7% 21.1% 26.2% 

归属母公司净利润（百万元） -940 -975 -313 -32 

同比 - - - - 

每股收益-最新股本摊薄（元/股） - - - - 

P/E（现价&最新股本摊薄） - - - - 
      

[Table_Summary] 
数据来源：Wind，东吴证券（香港） 

[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 公司发布 2024 年第三季度财务业绩报告，符合预期： 2024Q2 实现营
收 14.3 亿元，同增 31%；研发投入 3.4 亿元，同增 11%；毛利率
17%，环比下降 6pct。 

◼ 营收实现了稳定的增长主要系： 

1）技术产品研发加速，持续量产落地：截至 2024 年 9 月 30 日，亿咖
通科技技术产品已搭载于全球超 730 万辆汽车中。①本季度新增两个
车型项目，均将搭载亿咖通·安托拉系列计算平台与 FlymeAuto 操作
系统。②项目储备健康强劲且呈现细分车型多元化，目前有超过 40 款
车型正在密集开发中。③智能化综合解决方案中，实现了基于 Unreal

和 Unity 两大主流 3D 引擎 HMI 人机共驾交互体验落地。④亿咖通科技
车载 AI 大模型加速推进，以舱内感知核心技术为起点，结合微软 AI

大模型能力，对车内儿童行为进行跟踪及检测，以 AI 能力保障儿童出
行安全。⑤亿咖通·安托拉 1000 系列计算平台与云山跨域软件平台实
现了软硬件高度适配的 SOA 系统架构，可助力整车品牌快速实现舱行
泊一体化方案落地量产。⑥完成了基于高通 SA8295P SoC 的亿咖
通·派克计算平台上车研发，计划于 2025 年搭载吉利全车型首发。 

2）全球战略加速落地：搭载亿咖通·加利纳计算平台的领克 02 海外
版于 10 月中旬在米兰全球首秀，并在欧洲正式上市。Smart 首款中型
豪华 SUV smart #5 于 10 月 27 日正式上市，该车型搭载了亿咖通·马
卡鲁计算平台，内置 AMD Ryzen 嵌入式 V2000 系列处理器。 

3）新建基地量产攀升：2024 年 4 月亿咖通浙江富阳的智造基地正式实
现量产后，产能迅速攀升，8-9 月为吉利银河 E5 车型生产并交付了超
30,000 件安托拉 1000 计算平台舱泊一体 AI 加强版。 

◼ 盈利预测与投资评级：由于市场竞争加剧，我们下调公司 24-26 年营
业收入至分别为 56.8/68.8/86.8（原先为 58.5/82.0/105.3）亿元，当前市
值对应 PS 分别为 0.8/0.6/0.5 倍，考虑到公司整车智能化软硬件技术领
先，提供全栈座舱域控系统方案，维持“买入”评级，目标价 6 美
元。 

◼ 风险提示：汽车行业发展不及预期；新产品开发不及预期；全球产业
链重构风险。 

 

 

 

 

 

 

 

 

[Table_PicQuote] 股价走势 

 
数据来源：Wind 

 

市场数据  
收盘价(美元) 1.72 

一年最低/最高价 0.96/9.34 

市净率(倍) - 

流通市值(百万美

元) 
496 

总市值(百万美元) 580 
 

数据来源：Wind 

 

 

[Table_Base] 基础数据  
 
每股净资(元,LF) - 

资产负债(%,LF) 144.69 

总股本(百万股) 337.40 

流通股(百万股) 288.43  

[Table_Report] 数据来源：Wind 

 

相关研究  
 

《业绩符合预期，坚定增量部

件供应商定位，全球业务持续

拓展》 
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《业绩符合预期，技术产品搭

载车型持续量产落地，全球业

务持续成长》 
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亿咖通科技三大财务预测表 
[Table_Finance]           资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

流动资产 3,289 3,230 4,000 5,061  营业总收入 4,666  5,677  6,876  8,679  

货币资金 561 -22 189 289  营业成本 3,396  4,373  5,232  6,547  

应收账款 2,402 2,839 3,342 4,219  销售费用 0  0  0  0  

预付及其他流动资产 326 413 468 552  管理费用 0  0  0  0  

非流动资产 979 951 674 654  研发费用 923  852  825  781  

长期投资 0 0 0 0  其他费用 1,264  1,362  1,031  1,302  

固定资产 121 102 87 75  经营利润 -918  -910  -213  49  

无形资产净值 305 295 287 279  利息收入 30  31  -1  6  

其他非流动资产 553 554 301 301  利息支出 79  79  94  105  

资产总计 4,268 4,181 4,674 5,715  其他收益 -52  -13  3  23  

流动负债 4,215 4,714 5,521 6,594  利润总额 -1,019  -972  -308  -32  

应付账款 2,107 2,373 2,887 3,604  所得税 -4  4  5 1  

应交税金 16 20 26 31  净利润 -1,015  -976  -314  -32 

交易性金融负债 0 0 0 0  少数股东损益 -75  0  0  0  

借贷到期部分 1,200 1,526 1,852 2,178  归属母公司净利润 -940  -976  -314  -32 

其他流动负债 893 795 756 781  EBIT -1,413  -895  -189  88  

非流动负债 887 1,287 1,287 1,287  EBITDA -970  -923  -213  68  

负债合计 5,102 6,001 6,808 7,881        

普通股 0 0 0 0       

库存股 0 0 0 0       

储备 -577 -1,562 -1,876 -1,908       

其他综合收益 -345 -345 -345 -345       

归属母公司股东权益 -921 -1,907 -2,221 -2,253  主要财务比率 2023A 2024E 2025E 2026E 

少数股东权益 87 87 87 87  每股收益(元) -2.79  -2.89  -0.93  -0.10  
负债和股东权益 4,268 4,181 4,674 5,715  每股净资产(元) -2.73  -5.65  -6.58  -6.68  
       发行在外股份(百万股) 337.40 337.40 337.40 337.40 

      ROA(%) - - - - 

      ROE(%) - - - - 

现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  毛利率(%) 27.9% 23.0% 23.9% 24.6% 

经营活动现金流 -242  -1,207  -273  -140   销售净利率(%) -20.2% -17.2% -4.6% -0.4% 

投资活动现金流 -30  -13  252  19   资产负债率(%) 119.6% 142.9% 137.7% 127.9% 

筹资活动现金流 272  647  232  221   收入增长率(%) 31.2% 21.7% 21.1% 26.2% 

现金净增加额 -1  -310  526  430   净利润增长率(%) - - - - 

折旧和摊销 34  28  24  20   P/E - - - - 

资本开支 0  0  0  0   P/S 1.3 0.8  0.6  0.5  

营运资本变动 615  -298  -114  -211   EV/EBITDA - - - - 

数据来源:Wind，全文如无特殊注明，相关数据的货币单位均为人民币，预测均为东吴证券（香港）预测。 
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