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[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周（11.11-11.15）沪深 300 指数下跌 3.29%，申万通信行业指数下

跌 2.12%，领先于指数 1.18pct，在申万一级行业中排名第 6位。本周

建议关注 6G建设、低空经济和卫星互联网产业投资机会。上周，2024

全球 6G发展大会在上海举行，有望完善我国 6G技术标准的建设，加速

构建 6G 应用生态，建议关注运营商等核心企业推动我国 6G 产业建设

中带来的投资机遇；我国多地聚焦低空经济产业的技术创新及低空装备

的最新发展情况，旨在协同产业链上下游重点企业，共同推进我国低空

经济产业的发展。上周，由中国航空工业集团牵头，联合航天科技、中

国航发、中国电信等 7 家央企共同组建的低空经济创新联合体正式成

立，体现出央国企在推动我国低空经济产业发展中的领头作用。联合体

的成立有望打破行业壁垒、优化产业链结构，加速促进产业技术的创新

与突破。建议关注在低空经济产业链各环节中起到领头作用的央国企，

以及具备技术创新、装备创新的重点企业。近期我国卫星互联网产业事

件密集落地，伴随着 6G及低空经济产业的建设，我国卫星互联网也有

望迎来进一步发展。中长期看，建议关注 AI算力产业链、数字化应用

及 6G发展建设、卫星通信产业链的投资机会。 

投资要点： 

部分产业动态：（1）6G：11月12日消息，中国电信依托云网融合大科创

装置，开展6G分布式网络架构及关键技术验证。（2）6G：11月13日，2024

全球6G发展大会在上海举行。（3）低空经济：11月11日，2024低空装备

产业创新发展大会在广州举行。（4）低空经济：11月13日，中国航空工

业集团在珠海成功召开了低空经济创新联合体成立大会。（5）低空经

济：2024中国（西安）国际低空经济发展大会将于11月22-24日举办。

（6）卫星互联网：11月11日消息，市场监管总局同意正式筹建国家卫

星导航产品质量检验检测中心。（7）卫星互联网：11月14日，海洋盐度

探测卫星由长征四号乙遥五十三运载火箭在太原卫星发射中心发射升

空。（8）卫星互联网：在2024珠海航展期间，中国卫通推出卫星互联网

租赁产品套餐。（9）光通信：11月12日消息，市场研究机构YOLE Group

表示硅光子市场正在蓬勃发展，中国正成为该领域的主要参与者。 

行业关注度上升，行业估值低于历史中枢：上周5个交易日申万通信行

业成交额4644.63亿元，平均每日成交928.93亿元，日均交易额较前一

个交易周上涨12.54%。从估值情况来看，SW通信行业PE（TTM）当前为

20.04倍，低于2016年至今的历史均值34.08倍。 

上周通信板块超半个股下跌：134只个股中，32只个股上涨，97只个股

下跌，下跌个股数占比72.39%。 

风险因素：中美科技摩擦对行业造成的不确定性风险；6G 建设发展不

及预期；人工智能产业发展不及预期；数字化产业建设不及预期。    
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1    核心观点及投资建议 

1.1  核心观点 

本周建议关注6G建设、低空经济和卫星互联网产业投资机会。上周，2024全球6G发

展大会在上海举行，有望完善我国6G技术标准的建设，加速构建6G应用生态，建议关

注运营商等核心企业推动我国6G产业建设中带来的投资机遇；我国多地聚焦低空经

济产业的技术创新及低空装备的最新发展情况，旨在协同产业链上下游重点企业，共

同推进我国低空经济产业的发展。上周，由中国航空工业集团牵头，联合航天科技、

中国航发、中国电信、中国移动、中国星网、中国商飞、中国航信7家央企共同组建

的低空经济创新联合体正式成立，体现出央国企在推动我国低空经济产业发展中的

领头作用。联合体的成立有望打破行业壁垒、优化产业链结构，加速促进产业技术的

创新与突破。建议关注在低空经济产业链各环节中起到领头作用的央国企，以及具备

技术创新、装备创新的重点企业。近期我国卫星互联网产业事件密集落地，伴随着6G

及低空经济产业的建设，我国卫星互联网也有望迎来进一步发展。 

1.2  投资建议 

中长期看，建议关注AI算力产业链、数字化应用及6G发展及建设、卫星通信产业链的

投资机会。 

1、AI算力产业链 

1）人工智能大模型带来的算力升级，建议关注服务器、数据中心、光模块等产业的

需求提振； 

2）政策加强算力与电力协同，提升智能化、数字化在电力产业的应用。建议关注智

能电网建设、电力产业数字化水平的提升、虚拟电厂等创新应用的建设以及数据中心

绿色低碳化改造带来的投资机会； 

3）政策明确数据中心的集约化、高密化、低碳化发展方向，同时对能效水效提出更

高要求，并鼓励液冷等节能技术装备和人工智能等创新技术的应用。建议关注存量数

据中心的低碳化改造、液冷等节能技术装备的渗透率及需求提升以及人工智能等创

新技术在数据中心运维等环节的应用； 

2、数字化应用及6G发展及建设 

1）运营商数字化业务及云服务业务已经成为新的增长驱动力； 

2）可信数据空间是基于共识规则，联接多方主体，实现数据资源共享共用的数据流

通利用基础设施，是数据要素价值共创的应用生态，是支撑构建全国一体化数据市场

的重要载体。政策加强数据要素基础设施建设，构建全国一体化数据市场。建议关注：

数据隐私安全体系的构建；交通、医疗等城市规划治理场景下公共数据要素价值的加

速释放；掌握智能合约、数据标识等关键核心技术的优质企业； 

3）《广东省加快推动光芯片产业创新发展行动方案（2024—2030年）》有望推动建设

光芯片产业创新高地，补全补强广东省数字经济产业链。建议关注：广东光芯片产业

推动数字经济产业加速发展带来的投资机遇；高端光芯片等关键核心技术逐步实现

国产替代，推进产业链供应链自主可控带来的投资机遇； 

3、卫星通信 

行业政策加码推动低空经济、卫星互联网、车载通信细分领域发展。 
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2    产业动态 

2.1  6G：中国电信开展 6G分布式网络架构及关键技术验证 

11月12日，据中国电信官方消息，中国电信研究院持续开展6G网络架构及关键技术攻

关，依托中国电信云网融合大科创装置（以下简称“大科创装置”），自主研发并建设

了6G分布式网络试验平台，开展6G网络关键特性的测试验证，为6G候选架构和技术选

择提供基础依据。基于大科创装置6G分布式网络试验平台，中国电信提出分层分布、

场景定制化的6G分布式组网架构，并开展了体系化的技术验证。在分布式服务框架及

网络协同技术方面，重点验证了子网生成及部署、子网拓扑隐藏、分布式网络节点身

份凭证、网间协同容灾等技术。在通、感、智、算服务功能方面，重点完成了通感智

算基础服务能力、通感智算多服务协同控制与调度、面向感知与AI的数据服务框架及

数据协议效率等技术验证。试验结果表明，基于分布式组网，6G网络可以灵活适配多

样化场景需求、协同提供通感智算等多维度业务、提升子网安全隔离及可信水平、减

小网络故障影响范围、提升网络可靠性等。(资料来源：IT之家) 

2.2  6G：2024 全球 6G发展大会在上海举行 

11月13日，2024全球6G发展大会在上海举行。本次大会以“奋进新征程——眺望6G标

准前沿”为主题，由中国IMT-2030（6G）推进组、中国通信学会、中国信息通信研究

院联合主办，设置主旨演讲、圆桌论坛、技术分论坛、成果巡展等环节，发布了《6G

通感一体化协同感知关键技术》《天地融合网络安全技术》《6G无线系统架构和功能》

等6G技术研究报告。第三代合作伙伴计划（3GPP）等国际标准组织，欧洲、日本、韩

国等6G推进组织以及国内外知名企业、科研机构等专家代表参会。（资料来源：工信

微报) 

2.3  低空经济：2024 低空装备产业创新发展大会在广州举行 

11月11日，2024低空装备产业创新发展大会在广州举行。本次大会以“智领低空、装

备未来”为主题，聚焦低空装备最新发展和技术创新最新成果，邀请主管部门领导、

专家学者、产业链上下游重点企业、金融资本机构等近100家单位集聚一堂、深入交

流，为我国低空产业发展提供新方案、注入新动能。会上，广东省工信厅副厅长陈磊、

工信部装备工业发展中心副主任刘法旺做主题报告，并举行“低空产业联盟——大湾

区分盟”揭牌、低空产业联盟成果发布等活动。同时，工信部电子第五研究所、中国

通号集团、广州数科集团、亿航智能、中航通飞、小鹏汇天、北京云圣智能等单位围

绕促进低空经济科技创新和产业发展分别发言。（资料来源：广州市人民政府网) 

2.4  低空经济：8 家央企携手成立低空经济创新联合体 

11月13日，中国航空工业集团在珠海成功召开了低空经济创新联合体成立大会。此次

大会标志着中国在低空经济领域的又一重要里程碑，由中国航空工业集团牵头，联合

航天科技、中国航发、中国电信、中国移动、中国星网、中国商飞、中国航信7家央

企共同组建的低空经济创新联合体正式成立。联合体的成立不仅有助于打破行业壁

垒，形成更为开放的科技创新环境，还将优化产业链结构，促进技术的创新与突破。

通过联合体，各成员单位能够在无人机研发、空中物流布局等方面形成合力，共同推

动中国低空经济的快速发展。(资料来源：低空之家) 

2.5  低空经济：2024 中国（西安）国际低空经济发展大会将在 22 日举行 

2024中国（西安）国际低空经济发展大会将于11月22-24日在西安举办。本次展会以

“绿色低空、数智未来”为主题，以一展、一会、一演、一赛、一选，全面链接低空
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经济上中下游产业链，为业内人士提供一站式商贸、技术及交流的专业平台，助推构

建低空技术与设备行业发展新局面，为促进低空经济产业共同发展增添新动力，响应

国家十四五整体规划，推动低空经济高质量增长的重要动能，助力低空经济振翅翱翔。

（资料来源：低空经济产业网) 

2.6  卫星互联网：国家卫星导航产品质量检验检测中心落户湖北 

11月11日消息，据央视新闻报告，市场监管总局同意正式筹建国家卫星导航产品质量

检验检测中心（湖北），这是中部地区卫星导航领域获批的第一家国家质检中心。中

心建设周期为18个月，将建成中部地区第一座复杂电磁环境下卫星导航产品抗干扰

试验平台、高精度时间标准（大区级）和国内首个支持NTN的OTA暗室。（资料来源：

C114通信网) 

2.7  卫星互联网：海洋盐度探测卫星成功发射 

11月14日，海洋盐度探测卫星由长征四号乙遥五十三运载火箭在太原卫星发射中心

发射升空。运载火箭飞行正常，成功将卫星送入预定轨道，发射任务取得圆满成功。

海洋盐度探测卫星是国家民用空间基础设施中的科研卫星，又称海洋四号01星。卫星

配置综合孔径辐射计、主被动探测仪等载荷。发射入轨后，可填补我国高精度全球海

洋盐度探测能力空白，完善我国海洋动力环境要素数据获取能力，提升我国海洋预报

产品精度及质量，满足海洋环境预报、海洋生态预报、水循环监测、短期气候预测与

全球气候变化研究等方面的业务需求，并兼顾土壤湿度测量，为海洋主体行业应用和

农业农村、减灾、气象等相关行业应用提供支撑数据，形成应用产品能力。(资料来

源：国家航天局官网) 

2.8  卫星互联网：中国卫通推出卫星互联网产品套餐 

在2024珠海航展期间，中国卫通面向大众消费级市场需求，推出卫星互联网租赁产品

套餐。该卫星互联网上网终端采用相控阵天线技术，产品形态可适应随身携带、车辆

顶部安装等不同使用需求。该产品重量6.5Kg，支持车辆无损安装，一键开机，2分钟

自动对星，即可完成上网操作。产品套餐包含9GB卫星互联网流量，最高支持下行

40Mbit/s、上行6Mbit/s的卫星带宽，可以实现语音通话、短视频浏览、视频通话、

上网购物、视频直播等功能。(资料来源：C114通信网) 

2.9  光通信：YOLE 称中国在硅光领域取得显著进展 

11月12日消息，市场研究机构YOLE Group表示硅光子市场正在蓬勃发展，年均复合增

长率超过40%，如果TFLN（薄膜铌酸锂）技术在成本和性能方面达到平衡，其快速扩

张的速度只会更快。2023年硅PIC（芯片）市场价值为9500万美元，预计到2029年将

超过8.63亿美元，复合年增长率为45%（CAGR 2023-2029）。推动这一增长的主要因素

是用于提高光纤网络容量的高数据速率可插拔模块。此外，对快速增长的训练数据集

规模的预测表明，数据将需要在ML服务器中使用光学I/O来扩展ML模型。中国在硅光

子领域取得了显著进展，通过专注于国内创新，并加快高速光通信产品的研发，中国

企业如旭创科技和华为正积极推动硅光子技术在数据中心和网络的应用，并与学术

界合作商业化，这使得中国成为该领域的主要参与者。(资料来源：C114通信网) 

3    通信行业周行情回顾 

3.1  通信行业涨跌情况 

沪深300指数下跌，通信行业位列31个行业中的第6位。上周沪深300指数下跌3.29%，

申万通信行业指数下跌2.12%，领先于指数1.18pct，在申万一级行业中排名第6位。 
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图表1：申万一级行业指数涨跌幅（%）（上周） 

 

资料来源：iFinD、万联证券研究所 

2024年初至今申万通信行业在申万一级31个行业中排名第2位。沪深300指数上涨

15.67%，申万通信上涨27.15%，领先于指数11.48pct。 

图表2：申万一级行业指数涨跌幅（%）（年初至今） 

 

资料来源：iFinD、万联证券研究所 

3.2  子行业周涨跌情况 

上周申万通信二级子行业中，通信服务上涨、通信设备下跌。通信服务上涨2.61%，

通信设备下跌4.18%。2024年累计来看，通信服务上涨13.34%，通信设备上涨35.04%。 
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图表3：通信各子行业涨跌情况（%）（上周） 图表4：通信各子行业涨跌情况（%）（年初至今） 

  

资料来源：iFinD、万联证券研究所 资料来源：iFinD、万联证券研究所 

3.3  通信行业估值情况 

行业估值低于历史中枢水平。从估值情况来看，SW通信行业PE（TTM）当前为20.04倍，

低于2016年至今的历史均值34.08倍。 

图表5：申万通信行业估值情况（2016年至今） 

 

资料来源：iFinD、万联证券研究所 

注：PE（TTM）为剔除负值后 

3.4  通信行业周成交额情况 

行业的资金关注度较前一周上升。上周5个交易日申万通信行业成交额达4644.63亿

元，平均每日成交928.93亿元，日均交易额较前一个交易周上涨12.54%。 
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图表6：申万通信行业周成交额情况 

 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

3.5  个股周涨跌情况 

上周申万通信行业超半个股下跌。134只个股中，32个股上涨，97只个股下跌。下跌

个股数占比72.39%。 

图表7：申万通信行业周涨幅前五（%）（上周） 图表8：申万通信行业周跌幅前五（%）（上周） 

  
资料来源：iFind、万联证券研究所 资料来源：iFind、万联证券研究所 

4    通信行业公司情况和重要动态 

4.1  大宗交易 

上周通信板块发生大宗交易详细信息如下，金额合计4.66亿元 

图表9：上周通信板块大宗交易情况 

证券简称 交易日期 成交价（元） 成交量（万股） 成交额(万元) 

润建股份 2024-11-14 30.30  6.70  203.01  

中际旭创 2024-11-14 148.81  40.35  6,004.48  

中际旭创 2024-11-14 148.81  40.35  6,004.48  

新易盛 2024-11-14 136.10  50.00  6,805.00  
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新易盛 2024-11-14 136.10  30.00  4,083.00  

光库科技 2024-11-14 50.38  4.00  201.52  

元道通信 2024-11-14 21.00  10.00  210.00  

中际旭创 2024-11-13 156.30  119.27  18,641.90  

中富通 2024-11-13 15.50  28.00  434.00  

中国移动 2024-11-13 105.03  2.10  220.56  

中国联通 2024-11-12 5.09  250.00  1,272.50  

中国联通 2024-11-12 5.09  50.00  254.50  

中兴通讯 2024-11-11 36.06  15.25  549.92  

中兴通讯 2024-11-11 31.14  30.51  950.08  

中兴通讯 2024-11-11 36.06  5.55  200.13  

世纪恒通 2024-11-11 35.35  9.38  331.58  

世纪恒通 2024-11-11 35.35  8.00  282.80  
 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

4.2  限售股解禁 

自11月11日起，未来三个月通信板块将发生限售解禁的详细信息如下： 

图表10：未来三个月通信板块限售解禁情况 

证券简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本（万股） 
解禁股份占

总股本比例 

中国联通 2024-11-18 31,448.82 3,180,058.13 0.99% 

灿勤科技 2024-11-18 30,000.00 40,000.00 75.00% 

烽火通信 2024-11-19 1,726.05 118,446.44 1.46% 

普天科技 2024-11-25 43.60 68,053.39 0.06% 

剑桥科技 2024-12-02 296.41 26,804.18 1.11% 

长盈通 2024-12-12 145.78 12,237.44 1.19% 

长江通信 2024-12-16 1,355.93 32,961.21 4.11% 

大唐电信 2024-12-30 42,149.51 130,360.35 32.33% 

中国移动 2025-01-06 14,414.50 2,148,330.27 0.67% 

美信科技 2025-01-23 774.60 4,426.00 17.50% 

意华股份 2025-02-06 272.39 19,404.97 1.40% 
 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

5    风险提示 

中美科技摩擦对行业造成的不确定性风险；6G建设发展不及预期；人工智能产业发展

不及预期；数字化产业建设不及预期。 
$$end$$ 



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 10 页 共 10 页 
 

$$end$$ 
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