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国际化战略成效斐然，海外

收入占比接近两成 

 

核心观点 

2024Q3，公司实现营业收入 32.76 亿元，环比增长 3.41%；

Non-GAAP 净利润 6.64 亿元，环比增长 12.27%。资产质量进一

步改善，Vintage 口径的逾期率稳定于 2.4%水平；资金成本环比

降低 50bps 至 4.1%，自年初以来已优化 190bps。公司追求海外多

元市场的扩张和布局，招募蚂蚁国际前首席信贷风险官孙晓东加

入，首次提出 2030 年的远期目标——国际业务收入占比超过

50%。前三个季度，公司共投入了约 8110 万美元（约 5.9 亿人民

币）回购股票，同比增长 23.2%。 

事件 

2024 年 11 月 19 日，信也科技公布 3Q24 财务业绩  

2024 年第三季度，公司实现营业收入 32.76 亿元，环比/同比

+3.41%/+2.46%；Non-GAAP 净利润 6.64 亿元，环比/同比

+12.27%/+9.68%。 

简评 

获客增长方面，3Q24 公司累计注册用户数环比增长 4.13%

至 1.99 亿人，已累计为中国、印度尼西亚和菲律宾的约 3260 万

借款人提供服务。3Q24 公司的当期借款人达 340 万人，其中国

内业务和国际业务中的借款人分别为 200 万和 140 万。公司深耕

如 Facebook、TikTok 和 Instagram等主流社交媒体平台的品牌打

造和本地化部署，菲律宾的新增借款人数量保持强劲增长，同比

增长 198%，环比增长 69%。 

贷款发放方面，3Q24 新增贷款发放额为 522 亿元，其中国

内市场贷款发放额 495 亿元，同比增长 0.81%；海外市场贷款发

放额达 27 亿元，同比增长 22.17%。未偿贷款余额 681 亿元，其

中国内市场贷款余额 665 亿元，同比增长 2.94%；海外市场贷款

余额达 16 亿元，同比增长 24.03%。普惠金融方面，3Q24 实现小

微业务交易额 154 亿元，同比增长 25%，在国内市场当季交易额

中的占 31%。公司重申 2024 年全年国内市场的贷款交易规模指

引，预计在 1957-2050 亿元之间，同比增长约 5%至 10%。 
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主要数据 

股票价格绝对/相对市场表现（%）  
 

1 个月 3 个月 12 个月 

-3.73/-4.69 5.69/-2.96 19.52/-13.02 

12 月最高/最低价（美元）  7.09/4.41 

总股本（万股）  25,984.50 

流通股本（万股）  16,627.86 

总市值（亿美元）  15.43 

流通市值（亿美元）  15.43 

近 3 月日均成交量（万）  69.68 

主要股东   

Shaofeng Gu  32.80% 
 

股价表现 

 
 

相关研究报告  
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【中信建投非银金融】信也科技

(FINV):国际业务获客亮眼，融资成本
下行显著 

24.05.18 

【中信建投非银金融】信也科技

(FINV):国际扩张战略成效显著，资 产

质量稳步改善 

【中信建投多元金融】信也科技
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资产质量进一步改善，资金成本环比降低 50bps。贷款质量方面，得益于研发投入的加强以及宏观经济环

境复苏，3Q24 首逾率环比降低 20bps 至 4.90%（2Q24:5.1%），滞后性指标——90 天+逾期率降低至 2.50%（2Q24：

2.65%），由于公司信用风险评估模型效率提升，30 天回收率也提高至 88.5%（2Q24：88%），Vintage 口径的逾

期率稳定于 2.4%水平。融资成本方面，凭借市场流动性以及市场对优质贷款资产的需求，3Q24 公司继续降低

资金成本，环比优化了约 50bps 至 4.1%（2Q24：4.6%），自年初以来累计优化 190 个基点，体现出各家金融机

构对公司资产质量以及风控能力的认可。 

海外市场保持强劲增长势头，国际业务收入占比接近 2 成。3Q24 公司国际业务贷款发放额达 27 亿元，同

比增长 22%；未偿贷款余额达 16 亿元，同比增长 24%。3Q24 国际业务收入 6.36 亿元，同比增长 8.67%，占总

营收比重的 19.40%（2Q24: 17.8%）。年初印尼市场业务的降费（从 0.4%日息降至 0.3%日息）影响已调整完成，

国际业务 take rate 回归 10%水平。分市场来看，印尼市场方面，降费调整后交易规模恢复至 18 亿元，同比增长

11%；菲律宾市场方面，信贷业务交易量保持 137%的高速增长，达 8.38 亿元，对国际交易量的贡献提升至 32%。  

公司追求海外多元市场的扩张和布局，蚂蚁国际前首席信贷风险官孙晓东加入海外团队。自 2023 年 5 月，

公司邀请原 CRO 顾鸣从蚂蚁集团回归，担任印尼市场业务 CEO。2024 年 9 月，公司继续补强海外团队——招

募曾任网商银行、蚂蚁国际首席风险官的孙晓东，以适应不同国家的需求。公司重申国际业务指引，预计 2024

年全年国际市场交易量将在 94 亿元至 110 亿元之间，同比增长约 20%至 40%；同时首次提出 2030 年的远期目

标，国际业务收入占比超过 50%，覆盖全球更多的国家与市场，例如巴基斯坦或将成为下一个开拓地。 

以高质量的业务增长为核心，为股东带来可持续的回报。3Q24 公司使用了 2430 万美元以 ADS 形式回购 A 

类普通股。在今年前三个季度中，公司共投入了约 8110 万美元（约 5.9 亿人民币）回购股票，同比增长 23.2%。

自 2018 年以来，公司通过资本回报计划累计向股东回报了 6.86 亿美元，占目前市值超过 40%。值得一提的是，

截止 3Q24，公司拥有现金、现金等价物以及短期投资（主要为理财产品和定期存款）共计 89.70 亿元，主要用

于股东回报计划、海外业务拓展以及国内表内业务的储备，充足的流动性头寸意味着公司能够在多元市场中实

现可持续增长，同时也能维持股东回报的价值。 

盈利预测与估值  

短期内，考虑到一揽子财政增量政策对国内消费市场的提振作用，消费信贷市场将延续资产质量恢复态势。

公司坚定“国内稳健+国际高成长”的全球化战略，预计 4Q24 公司贷款发放额约为 568 亿元，同比增长 8.45%。

全年来看，预计 2024-2025 年公司营业收入分别为 131.62/142.57 亿元，对应增速分别为 4.90%/8.32%；Non-GAAP

净利润分别为 27.29/29.30 亿元，对应增速分别为 4.97%/7.36%。截至 11 月 18 日，公司估值约为 15.43 亿美元，

对应 2024-2025 年 PE 估值分别约为 4.07 倍，3.79 倍，维持“买入”评级，给予目标价 6.97 美元。 
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图表1： 信也科技：新增贷款额（亿元）  图表2： 信也科技：贷款余额（亿元） 

 

 

 

资料来源：公司公告，中信建投证券  资料来源：公司公告，中信建投证券 

 

图表3： 信也科技：90 天以上逾期率（%）  图表4： 信也科技：资金成本（%） 

 

 

 

资料来源：公司公告，中信建投证券  资料来源：公司公告，中信建投证券 
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图表5： 信也科技：盈利预测 

 

资料来源：公司公告，万得资讯，中信建投证券   

 

 

 

财务指标与预测 2018A 2019A 2020A 2021A 2022A 2023A 2024E 2025E
贷款发放金额 （亿元） 615 822 651 1374 1754 1943 2089 2298

YoY% 33.61% -20.77% 111.06% 27.66% 10.78% 7.50% 10.00%
中国 641 1337 1711 1864 1987 2183
YoY% 108.58% 27.97% 8.94% 6.58% 9.87%
海外 10 37 43 79 102 115

270.00% 14.86% 84.71% 29.94% 12.63%
营业收入（亿元） 45.44 59.63 75.63 94.70 111.34 125.47 131.62 142.57

YoY% 31.23% 26.84% 25.21% 17.57% 12.69% 4.90% 8.32%
中国 100 104 105 111
海外 11 21 26 31

净利润（亿元） 24.70 23.75 19.69 24.95 22.81 23.83 26.24 28.17
YoY% -3.85% -17.09% 26.76% -8.58% 4.48% 10.10% 7.36%

Non-GAAP净利润（亿元） 18.28 26.89 20.11 25.91 23.70 26.00 27.29 29.30
YoY% 47.06% -25.21% 28.83% -8.50% 9.69% 4.97% 7.36%
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风险分析 

监管政策趋严：互联网消费金融平台已经处于“常态化”的严格的监管环境。监管政策已经从监管评级、

贷款对象管理、利率等多方面进行严格规范。随着个人征信数据入市、互联网技术创新等新领域变化，监管可

能会进一步规范平台企业的业务拓展，影响存量利润，因此不排除监管政策趋严的风险。 

资产质量风险：基础资产风险主要包括宏观政策和经济运行状况对基础资产风险的影响。在经济下行时，

借款人可能因偿还能力变弱而未按时、足额履行或者不还本付息。另外，宏观经济环境的波动可能影响消费金

融资产的稳定性，导致存量消费金融资产的坏账率提升，增加拨备核销不良贷款的压力。 

市场竞争加剧：随着消费信贷市场增速放缓，互联网消费金融平台面临更加激烈的市场竞争。银行类消费

信贷产品因其较低的利率和较高的市场份额，对互联网平台构成竞争压力。 

。 
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投资评级标准  评级 说明 

报告中投资建议涉及的评级标准为报告发布日后 6

个月内的相对市场表现，也即报告发布日后的 6 个

月内公司股价（或行业指数）相对同期相关证券市

场代表性指数的涨跌幅作为基准。A股市场以沪深

300 指数作为基准；新三板市场以三板成指为基准；

香港市场以恒生指数作为基准；美国市场以标普 
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