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市场数据  
收盘价(美元) 86.7 

一年最低/最高价 

（美元） 

130.50/43.61 

市净率(倍) 3.27 

流通市值（亿美元） 81.05 
 
 

基础数据  
每股净资产(美元,LF) 25.76 

资产负债率(%,LF) 80.19 

总股本(百万股) 1103.38 
 
 

相关研究  
《富途控股(FUTU)：2024 年中报点

评：业绩符合预期，获客表现亮眼》 

2024-08-20 

《富途控股(FUTU)：2023 年年报点

评：全年业绩高增，用户规模预计持

续扩张》 

2024-03-15 
  

买入（维持） 
 

[Table_EPS]      盈利预测与估值 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入（百万港元） 7,614  10,008  12,435  14,025  16,178  

同比（%） 7.01% 31.45% 24.24% 12.79% 15.35% 

归母净利润（百万港元） 2,927  4,281  5,030  5,620  6,543  

同比（%） 4.15% 46.28% 17.49% 11.72% 16.43% 

EPS-最新摊薄（港元/股） 21.22  31.04  36.47  40.74  47.44  

P/E（现价&最新摊薄） 31.79  21.73  18.50  16.56  14.22  
  

[Table_Tag]  
  
[Table_Summary] 投资要点 

富途发布 24Q3 未经审计营运概要，24Q1~3 公司营收同比+19.9%至 91.58

亿港元，归母净利润同比+4.7%至 35.64 亿港元。其中 24Q3 单季度营收
同比+29.6%至 34.36 亿港元，归母净利润同比+20.3%至 13.13 亿港元。 

◼ 收入端：受益于中国资产活跃及交易情绪提升，各项收入延续高增，1）
经纪佣金：2024Q1~3 富途控股经纪佣金同比+31%至 40 亿港元，其中
24Q3 单季度同比+52%至 15 亿港元，主要系三季度美股延续强势表现，
叠加季末中国资产上涨，带动 24Q3 平台交易量延续此前高增趋势（同
比+75%至 1.9 万亿港元，其中美股交易量同比+90%至 1.53 万亿港元，
港股交易量同比+28%至 3,477 亿港元）。2）利息收入：2024Q1~3 富途
利息收入同比+10%至 46 亿港元，其中 Q3 单季度同比+13%至 13 亿港
元，主要由融资融券利息收入提升所致（截至 24Q3 末，富途平台融资
融券余额较上年同期+25%至 406 亿港元）。3）其他收入：2024Q1~3 富
途其他收入同比+35%至 5.3 亿港元，其中 Q3 单季度同比+52%至 2.1 亿
港元，主要系基金分销及货币兑换业务收入增长。 

◼ 成本及费用端：展业规模扩张带动支出提升。1）成本端：2024Q1~3 富
途营业支出同比+51%至 17 亿港元，其中佣金支出/利息支出分别同比
+20%/+73%至 2.3/11.0 亿港元。Q3 单季度营业支出同比+43%至 6.3 亿
港元，其中佣金支出/利息支出分别同比+30%/+43%至 0.8/4.1 亿港元。
利息支出增长较快主要系两融业务规模提升带动相关支出增长。2）费
用端： 2024Q1~3 富途研发费用 /销售费用 / 管理费用分别同比
+2%/+79%/+11% 至 10.9/9.5/10.4 亿港元， Q3 单季度分别同比
+7%/+48%/+18%至 3.9/3.8/3.1 亿港元。其中销售费用大幅提升主要系入
金客户数大幅增长，部分被单客获客成本降低所抵消。 

◼ 获客情况持续超预期。2024Q3 富途平台用户数/注册客户数/入金客户数
较上年同期分别+14%/+23%/+33%至 2.4 亿/428 万/220 万人。三季度净
增入金客户 15.4 万，同比+138%，其中中国香港及新加坡市场贡献了超
过三分之一的入金客户。2024 年内公司净增入金客户 48.7 万人，较之
中期所给出的指引（55 万人）已完成了 89%。海外市场方面，富途本地
化策略推动各市场业务强劲增长，日本、加拿大、马来西亚、澳大利亚
市场 Q3 入金客户数均实现同比双位数增长。 

◼ 特别派息彰显重视股东回报态度：富途宣布将向所有股东发放每股普通
股 0.25 美元或每股美国存托股票 2 美元的特殊现金股利，系富途首次
派息。此次现金股利总金额约为 2.8 亿美元，占 Q3 公司权益资本的 8%，
对于公司后续成长预计不构成障碍。 

◼ 盈利预测与投资评级：结合公司 2024 年前三季度经营情况，我们上调
此 前 盈 利 预 测 ， 预 计 2024-2026 年 公 司 归 母 净 利 润 分 别 为
50.30/56.20/65.43 亿港元（前值分别为 44.49/50.00/56.00 亿港元），对应
增速分别为+17.49%/+11.72%/+16.43%。当前市值对应 2024-2026 年 PE
估值分别为 18.50/16.56/14.22 倍。看好公司进一步拓展海外市场，加速
用户规模扩张。公司中长期成长空间可观，维持“买入”评级。 

◼ 风险提示：1）监管趋严抑制业务创新；2）行业竞争加剧；3）权益市场
大幅波动。  
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[Table_Finance]           

表 1：富途控股盈利预测表（百万港元） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

注：1）汇率：美元/港币=7.7821，汇率选取日期为 2024 年 11 月 20 日；2）无特殊说明，本文相关数据的货币单位

均为港元。 
  

 

单位：百万港元 2021 2022 2023 2024E 2025E 2026E

营业总收入 7,115 7,614 10,008 12,435 14,025 16,178

经纪佣金 3,913 4,008 3,945 5,562 6,594 7,980

利息收入 2,518 3,214 5,536 6,149 6,531 7,005

其他收入-经营 684 392 527 724 901 1,193

营业费用 -2,726 -3,049 -3,465 -4,315 -5,019 -5,843

归属于母公司股东净利润 2,810 2,927 4,281 5,030 5,620 6,543

归属于母公司股东净资产 20,986 20,862 24,569 29,915 36,001 43,058

营业总收入增速 114.91% 7.01% 31.45% 24.24% 12.79% 15.35%

归属于母公司股东净利润增速 112.01% 4.15% 46.28% 17.49% 11.72% 16.43%

归属于母公司股东净资产增速 152.60% -0.59% 17.77% 21.76% 20.34% 19.60%

ROE 19.19% 13.99% 18.85% 18.46% 17.05% 16.55%

EPS（港元） 20.38 21.22 31.04 36.47 40.74 47.44

BVPS（港元） 19.02 18.91 22.27 27.11 32.63 39.02

P/E 33.11 31.79 21.73 18.50 16.56 14.22

P/B 35.47 35.69 30.30 24.89 20.68 17.29
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