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中性

本周环保行业指数表现

本周（2024/11/11-2024/11/15）环保（申万）板块下跌 4.82%，沪
深 300指数下跌 3.29%，环保板块落后沪深 300 1.53%。申万 31
个行业指数中仅一个行业指数实现上涨，环保（申万）排在第 22
位。
分板块看，环保板块子板块普涨，大气治理（申万）、水务及治理
（申万）、固废治理（申万）、环保设备Ⅲ(申万) 、综合环境治理
（申万）均下跌，分别下跌 0.96%、4.27%、4.58%、6.12%和
6.81%。

环保产业链周度观察

从各碳交易市场来看，湖北本周成交量最高，为 22.69万吨，成交
额为 1000.09万元，成交均价为 44.09元/吨；广东成交量最低，为
182吨，成交额为 0.76 万元，成交均价为 41.61元/吨；重庆无成
交。碳排放成交均价方面，北京市场成交均价最高，为 116.98元/
吨；福建市场成交均价最低，为 28.92元/吨。
本周全国碳排放配额总成交量为 1033.21万吨，总成交额为 10.51
亿元，成交均价为 101.60元/吨。本周成交均价最高为 103.69元/
吨，最低为 99.88元/吨。

行业动态

1、《四川省锅炉大气污染物排放标准（征求意见稿）》发布

2、《江西省推动废旧产品设备回收循环利用实施方案》发布

3、财政部等六部门印发《市政基础设施资产管理办法（试行）》

4、《天津市大气环境质量达标规划》征求意见

5、《广东省水泥行业超低排放改造工作方案》发布

投资建议

11月初，全国人民代表大会常务委员会关于批准《国务院关于提请
审议增加地方政府债务限额置换存量隐性债务的议案》的决议，议
案提出，在压实地方主体责任的基础上，增加 6万亿元地方政府债
务限额置换存量隐性债务，在化债大背景下，建议持续关注环保板
块化债投资主线；同时，关注具备“低估值、高股息”的传统环保
上市公司，在盈利确定性较强的情况下估值有望重塑。

风险提示

1、碳市场建设不及预期；2、项目推进不及预期；3、政策推进不及
预期。
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投资评级定义

公司评级 行业评级

强烈推荐
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数升幅在 15%以上
看好

预期未来 6个月内行业指数优于市场指数 5%
以上

推荐
预期未来 6 个月内股价相对市场基准
指数升幅在 5%到 15% 中性 预期未来 6个月内行业指数相对市场指数持平

中性
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数变动在-5%到 5%内
看淡

预期未来 6个月内行业指数弱于市场指数 5%
以上

卖出
预期未来 6 个月内股价相对市场基准
指数跌幅在 15%以上
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