
 

消费电子 | 证券研究报告 — 行业点评 2024 年 11 月 21 日 
  

强于大市 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

相关研究报告 

《XR 行业跟踪》20241009 

《消费电子近况点评》20241009 

《AI 端侧深度之 AR 眼镜》20240902  
 

中银国际证券股份有限公司 

具备证券投资咨询业务资格 

电子：消费电子 
 

证券分析师：苏凌瑶 

lingyao.su@bocichina.com 

证券投资咨询业务证书编号：S1300522080003 

 

联系人：周世辉 

shihui.zhou@bocichina.com 

一般证券业务证书编号：S1300123050013 

 
   

 

端侧 AI 行业跟踪   
重磅玩家入局 AI 眼镜行业，产业热度提升 
  
近期 AI 眼镜软硬件迭代加速。硬件方面，百度发布小度 AI 眼镜，这款眼镜
是首款搭载中文大模型的原生 AI 眼镜，计划于 2025 年上半年上市；三星亦
有望在 2025 年三季度发布其首款 AI 眼镜，并探索增加了扫描支付、识别等
新功能。软件方面，苹果 iOS 18.2 版本更新的 Visual Intelligence，有望通过
手机摄像头的拍摄识别，为未来 AI 眼镜做技术铺垫、用户习惯养成。我们认
为，目前 AI 眼镜仍处于发展早期，但产业热度提升，愿景空间较大。 

支撑评级的要点 

◼ 百度发布小度 AI 眼镜，大模型厂商在眼镜端进展加速。2024 年 11 月 12

日，百度发布搭载中文大模型的原生 AI 眼镜——小度 AI 眼镜。小度 AI

眼镜的参数如下：1）摄像头：采用 1600 万像素超广角摄像头；2）声学：
采用四麦克风精准拾音，开放式防漏音扬声器设计；3）AI 功能： 支持
AI 识别万物、试听翻译、多模态输入建立备忘、建立氛围歌单、第一视
角拍摄等功能，有望在监护、问诊、用药提醒、智能菜谱、沉浸式预习、
随拍随讲等领域应用；4）续航：支持 56h 连续待机、超 5h 连续聆听、
30min 充满电；5）重量：仅 45g；6）价格：未公布；7）上市时间：2025

年上半年。 

◼ 三星或明年发布首款 AI 眼镜，AI 眼镜赛道迎手机品牌商加速入场。据
维深 XR 独家披露，三星电子已于 11 月上旬敲定 AI 智能眼镜项目，将
于 2025Q3 发布首款 AI 眼镜。这款 AI 眼镜产品硬件对标 Meta Rayban；
配置方面，SoC 为高通 AR1 芯片、新增 NXP 芯片作为低功耗待机和处理
唤醒词；摄像头为 1200 万像素，采用索尼 IMX681，或新增 QR Code 识
别、手势识别、人形识别等功能，可支持支付、摄像头低功耗待机等新功
能。电池为 155mAh；重量为 50g；并有望与谷歌合作，搭载谷歌 Gemini

系列大模型。该产品计划于 2025Q3 上市发售；首批销量预计 50 万台。 

◼ 苹果手机操作系统更新 Visual Intelligence 功能，探索以手机摄像头为核
心的“空间 GPT”，有望为 AI 眼镜做技术和探索场景。在 11 月 5 日更新
的 iOS 18.2 Beta 2 版本上，苹果 Visual Intelligence 功能正式登场。该功
能主要通过 iPhone 16 的相机按钮实现，通过摄像头拍摄物理世界的对象，
并通过大模型分析该物体的“深度和有用信息”，例如拍摄餐厅的照片，可
以获得其营业时间、评价和菜单等信息。目前 Visual Intelligence 基于手
机端算力处理，能够保持用户隐私在苹果体系内，不会上传到外部服务
器。我们认为，Visual Intelligence 的更大使用场景在 AI 眼镜上，借智能
手机端的率先应用，苹果可为 AI 眼镜准备更加充分的技术铺垫、场景探
索和用户习惯培养。 

投资建议 

◼ 近期入局 AI 眼镜的厂商具备较强的软硬件定义能力，并且具备智能手机这一生
态中枢，我们认为其入局将加速 AI 眼镜这一产业趋势：一方面有望更好地完善
AI 眼镜应用场景和硬件设计，另一方面也将更好地拓展眼镜与成熟应用生态的互
动体验（如智能体调用 APP 等），增强 AI 眼镜的实用性。 

◼ AI 眼镜有望成为从“0 到 1”的新型硬件终端，目前看 2025 年或将是各路 AI 眼镜
重磅产品发布的时间节点。我们推荐歌尔股份、立讯精密、龙旗科技、恒玄科技、
炬芯科技、思特威；建议关注天键股份、佳禾智能、瑞芯微、国光电器、博士眼
镜。 

评级面临的主要风险 

◼ 宏观经济不景气风险、AI 眼镜产品化落地进展低于预期、消费者接受度
低于预期、与手机配套生态进展低于预期。 
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评级体系说明 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 
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弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现弱于基准指数； 
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沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
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