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相关研究报告

1、《动力电池行业周报：储能电池市场

增长强劲，带动磷酸铁锂电池销量增速爆

发—2024.11.2-2024.11.8》2024-11-12

2、《动力电池行业周报：中方已将欧盟

电动汽车反补贴初裁措施诉至世贸组织

—2024.10.26-2024.11.1》2024-11-06

投资要点

行业数据：1）本周工业级碳酸锂市场均价为 7.9 万元/吨，较上周上涨

9.66%；电池级碳酸锂市场均价 8.2万元/吨，较上周上涨 8.61%。2）523 单

晶动力市场价格在 10.92万元/吨，较上周价格微涨；三元材料 622 多晶消费

市场价格在 10.75万元/吨，较上周价格微涨；高镍 811 多晶动力材料市场价

格在 14.45 万元/吨，较上周价格持平。3）负极材料市场集中度较高，本周价

格持平，市场参考价格为 3.3 万元/吨，市场供应充足。4）电解液暂稳运行，

磷酸铁锂电解液市场均价为 1.86 万元/吨，较上周同期均价微涨；三元/常规动

力电解液市场均价为 2.53 万元/吨，较上周同期均价持平。5）隔膜价格持平，

7um湿法隔膜市场均价为 0.84元/平方米，16um干法隔膜市场均价为 0.41元

/平方米，已行至相对低位，后续降价空间较低。

下游需求：近期，汽车市场政策利好不断，为新能源汽车持续快速增长提供

了有力支撑。2024年 10月，我国汽车产销分别完成 299.6 万辆和 305.3万辆，

环比分别增长 7.2%和 8.7%，同比分别增长 3.6%和 7%。2024年 1-10月，汽

车产销分别完成 2446.6万辆和 2462.4万辆，同比分别增长 1.9%和 2.7%。2024
年 10月，新能源汽车产销分别完成 146.3万辆和 143万辆，同比分别增长 48%
和 49.6%，市场占有率攀升至 46.8%。2024年 1-10月，新能源汽车产销分别

完成 977.9 万辆和 975 万辆，同比分别增长 33%和 33.9%，市场占有率达到

39.6%。行业动态方面，10月动力电池厂商装车量数据出炉，宁德时代、比亚

迪依然占据着大部分市场份额，市占率分别达到 42.78%、26.73%。中创新航、

国轩高科紧随其后，市占率分别为 6.61%、5.2%。多家厂商市占率超 2%，包

括蜂巢能源、欣旺达、瑞浦兰钧、正力新能。在磷酸铁锂电池领域，比亚迪与

宁德时代的市占率均超 33%。国内动力电池铁路运输于 11 月 19 日正式启动

试点。宁德时代首次实现动力锂电池铁路运输，对构建高效率、低成本动力运

输体系意义重大，可减少供应延迟、降低生产线停滞风险，保障整车生产。

投资建议：结合国内外行业动态、细分领域价格走势、月度销量及行业发展

趋势，行业景气度总体持续向上，短期重点持续关注上游原材料价格走势、月

度销量及行业规范落地执行情况。长期来看，我们认为未来国内外新能源汽车

行业发展前景确定，板块值得重点关注。

风险提示：行业政策不及预期的风险；上游原材料价格波动的风险；下游需

求不及预期的风险；地缘政治变化的风险；此外文中提及的上市公司旨在说明

行业发展情况，不构成推荐覆盖。
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1. 行业周频数据跟踪

1.1. 上游材料

1.1.1. 碳酸锂市场情况

本周国内工业级碳酸锂（99.0%为主）市场成交价格区间在 7.8-8.1万元/吨，市场均

价为 7.95 万元/吨，较上周上涨 9.66%；国内电池级碳酸锂（99.5%）市场成交价格区

间在 8.0-8.4 万元/吨，市场均价为 8.2 万元/吨，较上周上涨 8.61%。

表 1：本周碳酸锂价格涨跌

本周末

（元/吨）

本周均价

（元/吨）

上周末

（元/吨）

上周均价

（元/吨）

近一周涨跌

幅

近一月涨跌

幅

近三个月涨

跌幅
较年初涨跌幅

工业级碳酸锂 79500 76250 72500 72735 9.66% 11.19% 8.9% -13.59%
电池级碳酸锂 82000 79125 75500 75375 8.61% 10.07% 8.61% -17.17%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

注：本周为 2024年 11月 9日-2024年 11月 15日，上周为 2024年 11月 2日-2024年 11月 8日

图 1：碳酸锂价格走势图（万元/吨）

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

本周（2024.11.9-2024.11.15）国内碳酸锂产量小幅上涨，由于需求提高、价格上涨，

厂家套保增多，生产积极。青海地区温度逐渐降低，小幅影响开工。新投产企业产能爬坡，

逐渐起量。本周厂家趁高位积极出货，头部大厂货源抢手。

表 2：碳酸锂产量（单位：吨）

年度 周度 产量 环比

2024 第 46周（11.9-11.15） 13800 2.87%
2024 第 45周（11.2-11.8） 13415 0.02%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：产量为预估数据
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表 3：碳酸锂开工率情况

日期 开工率 较上期变化

2024年 10月 45.96% -0.11%

2024年 9月 46.07% -1.35%

2024年 8月 47.42% -2.24%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：开工率为预估数据

本周（2024.11.9-2024.11.15）库存方面，碳酸锂总库存延续下行趋势，下游维持安

全库存周期，厂家库存小幅下滑，贸易库存量下滑。

表 4：碳酸锂库存（单位：吨）

年度 周度 库存量 环比

2024 第 46周（11.9-11.15） 22000 -4.35%
2024 第 45周（11.2-11.8） 23000 -5.15%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：本周库存为预估数据

1.1.2. 氢氧化锂市场情况

本周（2024.11.9-2024.11.15）国内氢氧化锂价格微涨。国内电池级粗粒氢氧化锂价

格为 6.6-7.1 万元/吨，市场均价 6.85 万元/吨；电池级微粉氢氧化锂市场价格为 7.1-7.8
万元/吨，均价 7.45 万元/吨；国内工业级氢氧化锂市场价格 5.8-6.4万元/吨，均价在 6.1
万元/吨。

图 2：国内氢氧化锂市场价格（元/吨）

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

本周（2024.11.9-2024.11.15）氢氧化锂的供应情况基本稳定，生产开工率仍然保持

在低位，库存面临较大压力，整体而言现货供应颇为充裕。
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表 5：氢氧化锂产量（单位：吨）

年度 周度 产量 环比

2024 第 46周（11.9-11.15） 5595 0%
2024 第 45周（11.2-11.8） 5595 -0.45%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：产量及开工率为预估数据

表 6：氢氧化锂开工率情况

日期 开工率 较上期变化

2024年 10月 53.51% -0.56%
2024年 9月 54.07% -1.08%
2024年 8月 55.15% -2.55%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：产量及开工率为预估数据

本周（2024.11.9-2024.11.15）氢氧化锂整体的库存压力仍然存在，整体库存水平偏

高并持续运行。

表 7：氢氧化锂库存（单位：吨）

年度 周度 库存量 环比

2024 第 46周（11.9-11.15） 16350 0.15%
2024 第 45周（11.2-11.8） 16325 0 %

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：本周库存为预估数据

1.2. 中游材料

1.2.1. 正极材料市场情况

本周（2024.11.9-2024.11.15）三元材料价格企稳。三元材料 523 单晶动力市场价格

在 10.92 万元/吨，较上周微涨。三元材料 622 多晶消费市场价格在 10.75万元/吨，较

上周企稳。高镍 811 多晶动力材料市场价格在 14.45 万元/吨，较上周企稳。
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图 3：国内三元材料价格走势（万元/吨）

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

本周（2024.11.9-2024.11.15）三元材料供应量较为稳定。现各三元材料厂出货不一，

大头部企业有大厂订单支撑，出货量高位运行，中小企业装置多低位运行。

表 8：三元正极产量（单位：吨）

年度 周度 产量 环比

2024 第 46周（11.9-11.15） 15300 0.10%
2024 第 45周（11.2-11.8） 15285 0.46%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：产量及开工率为预估数据

表 9：三元正极开工率情况

日期 开工率 较上期变化

2024年 10月 43.3% 0.64%
2024年 9月 42.66% 0.82%
2024年 8月 41.84% 2.07%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：产量及开工率为预估数据

本周（2024.11.9-2024.11.15）周内库存水平维持稳定。但整体来看，市场需求依旧

低迷，三元材料库存有限，企业维持低水平库存，部分企业仍以销定产。

表 10：三元正极库存（单位：吨）

年度 周度 库存量 环比

2024 第 46周（11.9-11.15） 14000 0.29%
2024 第 45周（11.2-11.8） 13960 -0.36%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：本周库存为预估数据

2024年 9月国内锂电池三元正极实际消费量为 61902.39吨，环比上升 7.23%，同比

上升 4.08%。
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表 11：三元正极表观消费量（吨）

月份 产量 实际消费量 环比 同比

9月 62140 61902.39 7.23% 4.08%
8月 60707 57728.41 15.38% 4.84%

资料来源：百川盈孚，中国海关，华宝证券研究创新部

1.2.2. 负极材料市场情况

本周（2024.11.9-2024.11.15）百川盈孚中国锂电负极材料市场参考价格为 32378 元

/吨，较上周价格持平，百川盈孚高端负极材料主流价格 4.3-6.5 万元/吨，中端负极材料

主流价格 2.2-3.1 万元/吨，低端负极材料主流价格 1.5-2.0 万元/吨。本周负极材料市场

交投稳中微涨，市场整体观望情绪有所好转。

表 12：本周锂电负极材料价格涨跌（元/吨）

产品 规格 2024.11.15 2024.11.8 涨跌 价格区间

人造负极

高端产品 54000 54000 0 43000-65000
中端产品 26500 26500 0 22000-31000
低端产品 17500 17500 0 15000-20000

天然负极

高端产品 52000 52000 0 44000-60000
中端产品 33000 33000 0 28000-38000
低端产品 21750 21750 0 20000-23000

中间相碳微球

高端产品 72000 72000 0 64000-80000
中端产品 62500 62500 0 59000-66000
低端产品 43000 43000 0 39000-47000

生球 17500 17500 0 15000-20000
资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

图 4：国内负极材料价格走势（元/吨）
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资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

本周（2024.11.9-2024.11.15）负极材料市场供应充足，订单增多，负极材料企业多

根据计划以销定产为主，产量出现上涨。

表 13：负极材料产量（单位：吨）

年度 周度 产量 环比

2024 第 46周（11.9-11.15） 42475 3.38%
2024 第 45周（11.2-11.8） 41085 8.09%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：产量及开工率为预估数据

表 14：负极材料开工率情况

日期 开工率 较上期变化

2024年 10月 45.87% 3.27%

2024年 9月 42.6% -2.82%

2024年 8月 45.42% -6.48%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：产量及开工率为预估数据

本周（2024.11.9-2024.11.15）负极材料库存较上周有所增加，随着终端需求的不断

拉动，负极材料市场交投氛围有所改善。

表 15：负极材料库存（单位：吨）

年度 周度 库存量 环比

2024 第 46周（11.9-11.15） 25950 3.59%
2024 第 45周（11.2-11.8） 25050 3.94%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：本周库存为预估数据

2024 年 9 月国内负极材料产量为 147860 吨，无进口，出口量为 47508.41 吨，

表观消费量为 100351.59 吨，其中动力电池消费量为 76916.53 吨，储能消费量为

19229.13吨，消费电池消费量为 16966.88吨。

表 16：负极材料 9月表观消费量（吨）

月份 消费量 消费比例

动力电池 76916.53 68%
储能电池 19229.13 17%
消费电池 16966.88 15%

资料来源：百川盈孚，中国海关，华宝证券研究创新部

1.2.3. 电解液市场情况

本周（2024.11.9-2024.11.15）国内电解液价格微涨，磷酸铁锂电解液市场均价为 1.89
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万元/吨，较上周同期均价微涨；三元/常规动力电解液市场均价为 2.53 万元/吨，较上周

同期均价持平。

图 5：国内磷酸铁锂电解液价格（元/吨）

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

本周（2024.11.9-2024.11.15）国内电解液产量较上周小幅上涨。电解液企业多为定

制生产，基本按单进行生产，与下游市场关联性紧密。受盈利情况不佳影响，多家企业生

产积极性低迷，以维持现有状态为计划目标，个别企业有所增量。

表 17：电解液产量（单位：吨）

年度 周度 产量 环比

2024 第 46周（11.9-11.15） 32000 0.31%
2024 第 45周（11.2-11.8） 31900 1.59%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：产量及开工率为预估数据

表 18：电解液开工率情况

日期 开工率 较上期变化

2024年 10月 31.66% 1.41%
2024年 9月 30.25% 3.71%
2024年 8月 26.54% 0.80%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：产量及开工率为预估数据

电解液本身库存周期短，一般按照订单生产，且是高危化学品，储存和运输成本高，

因此电解液供应商会选择就近客户建厂，企业普遍按单生产，不进行产品储备。由于电解

液产品定制特性，企业基本不进行库存预留，相关库存提升基本为待提货状态，库存水平

长期维持低位，行业库存处于正常低水平状态，有利于电解液市场行情。

表 19：电解液库存（单位：吨）

年度 周度 库存量 环比

2024 第 46周（11.9-11.15） 2485 0.40%
2024 第 45周（11.2-11.8） 2475 2.48%
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资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：本周库存为预估数据

1.2.4. 隔膜市场情况

本周（2024.11.9-2024.11.15）隔膜价格维持弱稳运行，截至到本周四，国内 7um 湿

法隔膜主流报价 0.75-0.93 元/平方米，市场均价为 0.84 元/平方米，较上周价格持平；

国内 16um 干法隔膜主流报价 0.36-0.46 元/平方米，市场均价为 0.41 元/平方米，环比

上周市场价格不变；国内陶瓷涂覆隔膜主流产品价格在 0.87-1.20 元/平方米，较上周价

格持稳。

图 6：国内隔膜价格（元/平方米）

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

本周（2024.11.9-2024.11.15）隔膜周产量在 45150 万平方米左右，较上周微涨，开

工率同步上调。目前锂电池隔膜厂家整体开工仍维持高位。

表 20：隔膜产量（单位：万平方米）

年度 周度 产量 环比

2024 第 46周（11.9-11.15） 45150 0.22%
2024 第 45周（11.2-11.8） 45050 0%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：产量及开工率为预估数据

表 21：隔膜开工率情况

日期 开工率 较上期变化

2024年 10月 94.22% 6.62%
2024年 9月 87.6% 4.08%
2024年 8月 83.52% 2.03%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：产量及开工率为预估数据
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本周（2024.11.9-2024.11.15）本周国内锂电池隔膜厂家库存量整体较上周相比增加，

库存量 34000 万平方米左右。尽管目前下游电芯企业对于隔膜原料仍有需求，但生产商

并未放慢增产的步伐，市场上隔膜库存量不断攀升，使得整体供应状态显得相当充裕。

表 22：隔膜库存（单位：万平方米）

年度 周度 库存量 环比

2024 第 46周（11.9-11.15） 34000 2.56%
2024 第 45周（11.2-11.8） 33150 2.31%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：本周库存为预估数据

2024年 10月国内锂电池隔膜表观消费量为 45640万平方米，环比上涨 7.39%，同比

上涨 33.82%。

表 23：隔膜表观消费量（单位：万平方米）

月份 产量 实际消费量 环比 同比

10月 49140 45640 7.39% 33.82%
9月 48140 45149.4 5.25% 26.75%

资料来源：百川盈孚，中国海关，华宝证券研究创新部

1.3. 下游电芯

本周（2024.11.9-2024.11.15）国内车用动力型电池市场价格维稳运行，方形动力电

芯（三元）市场均价为 0.46元/Wh，较上周价格持平；方形动力电芯（磷酸铁锂）市场

均价为 0.37元/Wh，较上周价格持平。

图 7：国内电芯价格（元/Wh）

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

产量方面，在新能源汽车市场带动下，2024年 10月动力和其他电池产量环比同比双

增长。2024年 10月，我国动力和其他电池合计产量为 113.1GWh，环比增长 1.6%，同

比增长 45.5%。2024年 1-10月，我国动力和其他电池累计产量为 847.5GWh，累计同比
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增长 38.3%。

销量方面，2024年 10月，我国动力和其他电池销量为 110.3GWh，环比增长 6.2%，

同比增长 47.4%。其中，动力电池销量为 79.1GWh，占总销量 71.7%，环比增长 3.3%，

同比增长 30.6%；其他电池销量为 31.2GWh，占总销量 28.3%，环比增长 14.1%，同比

增长 118.6%。2024 年 1-10 月，我国动力和其他电池累计销量为 796.0GWh，累计同比

增长 43.2%。其中，动力电池累计销量为 604.5GWh，占总销量 75.9%，累计同比增长

26.7%；其他电池累计销量为 191.5GWh，占总销量 24.1%，累计同比增长 143.2%。

装车量方面，2024年 10月，我国动力电池装车量 59.2GWh，环比增长 8.6%，同比

增长 51.0%。其中三元电池装车量 12.2GWh，占总装车量 20.6%，环比下降 7.2%，同比

下降 1.1%；磷酸铁锂电池装车量 47.0GWh，占总装车量 79.4%，环比增长 13.7%，同比

增长75.1%。2024年1-10月，我国动力电池累计装车量405.8GWh, 累计同比增长37.6%。

其中三元电池累计装车量 111.1GWh，占总装车量 27.3%，累计同比增长 18.3%；磷酸铁

锂电池累计装车量 294.5GWh，占总装车量 72.6%，累计同比增长 46.7%。

图 8：新能源汽车渗透率

资料来源：中汽协，华宝证券研究创新部

汽车数据销量方面，2024年 10月，我国汽车产销分别完成 299.6万辆和 305.3万辆，

环比分别增长 7.2%和 8.7%，同比分别增长 3.6%和 7%。2024年 1-10月，汽车产销分别

完成 2446.6万辆和 2462.4万辆，同比分别增长 1.9%和 2.7%。2024年 10月，新能源汽

车产销分别完成 146.3万辆和 143万辆，同比分别增长 48%和 49.6%，市场占有率攀升

至 46.8%。2024年 1-10月，新能源汽车产销分别完成 977.9万辆和 975万辆，同比分别

增长 33%和 33.9%，市场占有率达到 39.6%。
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图 9：2023-2024 年汽车产销量走势（万辆） 图 10：2023- 2024 年新能源汽车产销量走势（万辆）

资料来源：中汽协，华宝证券研究创新部 资料来源：中汽协，华宝证券研究创新部

2. 相关新闻事件

2.1. 电池产业链供需两旺，国产厂商保持领先状态

11月 11日，中国汽车动力电池产业创新联盟发布 10月动力电池月度数据，产量、销量、

装车量增速均保持 40%以上的高增长状态。

从厂商装车量排名来看，宁德时代、比亚迪依然占据着大部分市场份额，市占率分别达到

42.78%、26.73%。中创新航、国轩高科紧随其后，市占率分别为 6.61%、5.2%。多家厂商市

占率超 2%，包括蜂巢能源、欣旺达、瑞浦兰钧、正力新能。在磷酸铁锂电池领域，比亚迪与

宁德时代的市占率均超 33%。

https://mp.weixin.qq.com/s/LamOaX7u09rYhREOXVmv3Q

2.2. 宁德时代首次实现动力锂电池铁路运输

国内动力电池铁路运输于 11 月 19 日正式启动试点，此次试点包括三条线路，分别是贵

州贵阳至上海、四川宜宾至上海，以及重庆至广西北部湾。贵阳至上海和宜宾至上海两条线路

承运的是宁德时代动力电池，重庆至广西北部湾所承运的由比亚迪生产。今年前三季度，宁德

时代和比亚迪合计市占率超 53%。宁德时代称，此次铁路运输意义重大，可减少供应延迟、降

低生产线停滞风险，保障整车生产。道路运输是目前国内动力电池主要运输方式，2023 年约

940 万吨，占比超九成，但存在诸多问题。铁路运输有运力大等优势，目前在国内仅适用于消

费类电池，尚未对动力电池开放。国内动力电池铁路运输试点此前已列入官方议事日程，相关

部门正抓紧研究制定有关标准和规范。国家铁路局已召开专题推进会，明确时间表和路线图，

相关样箱已完成测试。宁德时代此前参与筹备，完成多项测试。国内动力电池铁路运输试运行

后，有望推广至中欧班列，拓展出口运输方式。

https://mp.weixin.qq.com/s/JCr9ZvrQXPYD78kklyqgdg
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3. 风险提示

行业政策不及预期的风险；上游原材料价格波动的风险；下游需求不及预期的风险；地缘

政治变化的风险；此外文中提及的上市公司旨在说明行业发展情况，不构成推荐覆盖。
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