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中性 

 本周煤炭行业指数表现 

本周（11.4-11.8）煤炭（申万）板块下跌 3.45%，沪深 300 指数下跌
3.29%，煤炭板块跑输沪深 300 0.16 个百分点。和申万其他行业对比，
煤炭行业涨幅位列第 14 位。 

子板块中，动力煤下跌 2.27%，焦煤下跌 5.20%，焦炭下跌 8.23%。 

本周煤炭板块，没有公司实现上涨，跌幅前 3 名分别为永泰能源（-

10.86%）、安源煤业（-11.62%）、宝泰隆（-13.04%）。 

 煤炭产业链周度观察 

截至 11 月 15 日，秦皇岛港 Q5500 动力煤平仓价为 837 元/吨，环比
下降 10 元/吨。截至 11 月 13 日，环渤海动力煤指数为 714 元/吨，环
比无变化，动力煤港口价格持续回落。 

截至 11 月 15 日，欧洲 ARA 港动力煤现货价 119.25 美元/吨，环比无
变化；理查德 RB 动力煤现货价 109 美元/吨，环比下跌 1 美元/吨；纽
卡斯尔NEWC动力煤现货价140.97美元/吨，环比下跌2.35美元/吨。 

截至 11 月 15 日，京唐港山西产主焦煤库提价为 1640 元/吨，环比无
变化，国内主要港口俄罗斯主焦煤进口平均价为 1353 元/吨，环比无
变化，产地煤方面，截至 11 月 15 日，2 号焦煤价格为 810 元/吨，环
比无变化，4 号焦煤价格为 790 元/吨，环比无变化，焦煤港口价和产
地价均止跌。 

截至 11 月 15 日，晋城无烟中块坑口价为 1120 元/吨，环比无变化，
晋城无烟小块坑口价为 1100 元/吨，环比无变化，无烟煤价格企稳。 

截至 11 月 15 日，国内独立焦化厂（100 家）焦炉生产率（产能>200

万吨）为 77.63%，环比下跌 0.1 个百分点，国内独立焦化厂（100 家）
焦炉生产率（产能 100-200 万吨）为 68.65%，环比下跌 0.78 个百分
点，炼焦煤平均可用天数（产能>200 万吨）为 10.10 天，环比上涨
0.2天，炼焦煤平均可用天数（产能 100-200万吨）为 12.30天，环比
上涨 0.5 天。 

 投资建议 

本周动力煤价格持续下行，当前电厂库存充足、天气升温下电厂负荷
不高，电厂以长协拉运为主、采购需求不足，今年冬天温度较高，导
致旺季需求有所延后，后续我们认为随着气温的下降，电厂日耗或有
所提升，带动动力煤短期企稳。钢焦企业目前以消耗前期库存为主，
采购积极性不高，需求仍然较为疲软，但伴随着政策端对于地产行业
的改善和财政政策的逐步落地，地产、基建板块回暖有望，有利于提
振需求，进而带动焦煤价格走出底部。建议可以关注业绩稳定、分红
较高的龙头企业。 

 

行业研究 

煤炭周度数据点评（11/11-11/17） 

 

市场表现截至                    2024.11.20 

 

数据来源：Wind，国新证券整理 
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 风险提示  

1、煤炭价格大幅波动；2、需求不及预期；3、政策不及预期。  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 15%以上 
看好 

预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%

以上 

推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数变动在-5%到 5%内 
看淡 

预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%

以上 

卖出 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数跌幅在 15%以上 
  

 

 

免责声明 

王闻，在此声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态

度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。 

本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿等。国新证券

股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，以下简称本公司）已在知晓范围内按照相关法

律规定履行披露义务。本公司的资产管理和证券自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见

和建议不一致的投资决策。本报告仅提供给本公司客户有偿使用。 

本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本公司会授权相关媒体刊登研究报告，但相关媒体客户并不视为

本公司客户。本报告版权归本公司所有。未获得本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复

制、传播，不得以任何形式侵害该报告版权及所有相关权利。 

本报告中的信息、建议等均仅供本公司客户参考之用，不构成所述证券买卖的出价或征价。本报告并未考虑到客

户的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的

信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时可就研究报告相关问题

咨询本公司的投资顾问。本公司市场研究部及其分析师认为本报告所载资料来源可靠，但本公司对这些信息的准

确性和完整性均不作任何保证，也不承担任何投资者因使用本报告而产生的任何责任。本公司及其关联方可能会

持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务，敬请投资者

注意可能存在的利益冲突及由此造成的对本报告客观性的影响。 

 

 

 

国新证券股份有限公司市场研究部 

地址：北京市朝阳区朝阳门北大街 18 号中国人保寿险大厦 11 层(100020） 

传真：010－85556155 网址：www.crsec.com.cn 

 

 


