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据泸州白酒价格指数办公室公布的全国白酒价格调查资料显示，2024 年

11 月中旬全国白酒环比价格总指数为 99.96，下跌 0.04%。其中名酒批价涨跌

互现，地产酒价格表现更加平稳。与今年整体趋势一致，地产龙头酒企的表现

好于其他酒企，建议重点关注地产龙头酒的整体复苏趋势。 

据全国白酒价格调查资料显示，2024 年 11 月中旬全国白酒环比价格总指

数为 99.96，下跌 0.04%。从分类指数看，名酒环比价格指数为 99.95，下跌

0.05%；地方酒环比价格指数为 99.97，下跌 0.03%。分别来看（1）本旬全国

名酒环比价格指数为 99.95，下跌 0.05%。其中，四川名酒环比价格指数为

99.93，下跌 0.07%；省外名酒环比价格指数为 99.98，下跌 0.02%。本旬名

酒价格上涨的有：董酒上涨 0.28%，汾酒上涨 0.18%，古井贡酒上涨 0.18%，

水井坊酒上涨 0.09%，洋河酒上涨 0.04%；本旬名酒价格下跌的有：绵竹酒下

跌 0.80%，习酒下跌 0.64%，四特酒下跌 0.39%，西凤酒下跌 0.32%，口子

窖酒下跌 0.29%，稻花香酒下跌 0.18%，五粮液下跌 0.08%，剑南春下跌

0.07%，郎酒下跌 0.05%。其他名酒价格保持稳定。（2）全国地方酒环比价格

指数为 99.97，下跌 0.03%。其中，省内地方酒环比价格指数为 99.99，下跌

0.01%；省外地方酒环比价格指数为 99.91，下跌 0.09%。地方酒价格上涨的

有：山东景芝酒上涨 0.34%；湖北白云边酒上涨 0.31%；北京红星酒上涨

0.23%，牛栏山酒上涨 0.08%；成都金六福酒上涨 0.22%；泸州酒上涨 0.04%。

地方酒价格下跌的有：广西桂林三花酒下跌 6.76%；宜宾叙府酒下跌 0.23%；

其他地方酒价格保持稳定。基酒价格环比指数为 100.00，保持稳定。 

当前为中秋后的消费淡季，酒企主要以清渠道库存为主，同时也会以稳批

价为重。根据上述调查统计来看，地方龙头酒企批价表现更为稳定，说明地产

酒龙头所占的 100-300 价位带需求较强，对酒企的批价形成支撑。国家一系列

经济刺激政策出台后，我们认为白酒需求会随着宏观经济的复苏有所回暖，酒

企的盈利将会改善。建议关注市场份额持续提升的龙头企业，在弱市市场下保

持稳定的地产龙头酒企值得关注，继续推荐贵州茅台等酒企。 

 

市场回顾： 本周食品饮料各子行业中，周涨跌幅依次为：肉制品-0.76%，黄

酒（长江）-1.13%，啤酒-1.22%，乳品-1.59%，其他食品-2.05%，其他酒类-3.24%，

软饮料-3.64%，调味发酵品-4.66%，白酒-5.11%。 

本周酒类行业公司中，涨幅前五的公司为：金枫酒业 1.22%，兰州黄河 0.49%，

会稽山-0.91%，古井贡 B-1.81%，燕京啤酒-1.86%；表现后五位的公司为：顺

鑫农业-6.45%，酒鬼酒-6.89%，迎驾贡酒-7.79%，山西汾酒-8.03%，百润股份

-10.44%。 

港股市场回顾：本周港股必需性消费指数-1.40%，其中关键公司涨跌幅为：农

夫山泉 2.43%，中国旺旺-0.44%，周黑鸭-3.59%，中国飞鹤-4.11%，百威亚太

-4.44%，颐海国际-4.52%，华润啤酒-4.59%，康师傅控股-5.49%。 

风险提示：政策落地不及预期，经济复苏不及预期，食品饮料消费不及预期等。 

未来 3-6 个月行业大事： 

2024-12-10 莲花控股：临时股东大会召开 

2024-12-09 华致酒行：临时股东大会召开 

2024-12-06 安记食品：临时股东大会召开 

 

资料来源：同花顺、东兴证券研究所 

行业基本资料 占比% 
  

股票家数 126 2.78% 

行业市值(亿元) 48280.12 5.19% 

流通市值(亿元) 46825.66 6.22% 

行业平均市盈率 21.64 / 
 

行业指数走势图 

 

资料来源：恒生聚源、东兴证券研究所 
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1. 名酒批价涨跌互现，地产酒价格更平稳 

据泸州白酒价格指数办公室公布的全国白酒价格调查资料显示，2024 年 11 月中旬全国白酒环比价格总

指数为 99.96，下跌 0.04%。其中名酒批价涨跌互现，地产酒价格表现更加平稳。与今年整体趋势一致，地

产龙头酒企的表现好于其他酒企，建议重点关注地产龙头酒的整体复苏趋势。 

据全国白酒价格调查资料显示，2024 年 11 月中旬全国白酒环比价格总指数为 99.96，下跌 0.04%。从

分类指数看，名酒环比价格指数为 99.95，下跌 0.05%；地方酒环比价格指数为 99.97，下跌 0.03%。分别

来看（1）本旬全国名酒环比价格指数为 99.95，下跌 0.05%。其中，四川名酒环比价格指数为 99.93，下跌

0.07%；省外名酒环比价格指数为 99.98，下跌 0.02%。本旬名酒价格上涨的有：董酒上涨 0.28%，汾酒上

涨 0.18%，古井贡酒上涨 0.18%，水井坊酒上涨 0.09%，洋河酒上涨 0.04%；本旬名酒价格下跌的有：绵竹

酒下跌 0.80%，习酒下跌 0.64%，四特酒下跌 0.39%，西凤酒下跌 0.32%，口子窖酒下跌 0.29%，稻花香酒

下跌 0.18%，五粮液下跌 0.08%，剑南春下跌 0.07%，郎酒下跌 0.05%。其他名酒价格保持稳定。（2）全国

地方酒环比价格指数为 99.97，下跌 0.03%。其中，省内地方酒环比价格指数为 99.99，下跌 0.01%；省外

地方酒环比价格指数为 99.91，下跌 0.09%。地方酒价格上涨的有：山东景芝酒上涨 0.34%；湖北白云边酒

上涨 0.31%；北京红星酒上涨 0.23%，牛栏山酒上涨 0.08%；成都金六福酒上涨 0.22%；泸州酒上涨 0.04%。

地方酒价格下跌的有：广西桂林三花酒下跌 6.76%；宜宾叙府酒下跌 0.23%；其他地方酒价格保持稳定。基

酒价格环比指数为 100.00，保持稳定。 

当前为中秋后的消费淡季，酒企主要以清渠道库存为主，同时也会以稳批价为重。根据调查统计来看，

地方龙头酒企批价表现更为稳定，说明地产酒龙头所占的100-300价位带需求较强，对酒企的批价形成支撑。

国家一系列经济刺激政策出台后，我们认为白酒需求会随着宏观经济的复苏有所回暖，酒企的盈利将会改善。

建议关注市场份额持续提升的龙头企业，在弱市市场下保持稳定的地产龙头酒企值得关注，继续推荐贵州茅

台等酒企。 

 

2. 市场表现 

本周食品饮料各子行业中，周涨跌幅依次为：肉制品-0.76%，黄酒（长江）-1.13%，啤酒-1.22%，乳品-1.59%，

其他食品-2.05%，其他酒类-3.24%，软饮料-3.64%，调味发酵品-4.66%，白酒-5.11%。 

图1：食品饮料子行业涨跌幅  图2：食品饮料子行业市盈率 
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资料来源：iFinD、东兴证券研究所  资料来源：iFinD、东兴证券研究所 

本周酒类行业公司中，涨幅前五的公司为：金枫酒业 1.22%，兰州黄河 0.49%，会稽山-0.91%，古井贡 B-1.81%，

燕京啤酒-1.86%；表现后五位的公司为：顺鑫农业-6.45%，酒鬼酒-6.89%，迎驾贡酒-7.79%，山西汾酒-8.03%，

百润股份-10.44%。 

本周乳制品公司表现前五位：贝因美 7.71%，庄园牧场 1.25%，蒙牛乳业 0.48%，雅士利国际 0.00%，庄园牧

场（港股）0.00%，科迪退 0.00%，澳优 0.00%；表现后五位的公司为：麦趣尔-3.98%，中国飞鹤-4.11%，一

鸣食品-4.77%，天润乳业-5.05%，熊猫乳品-5.11%。 

图3：酒类板块涨跌前五的公司  图4：乳制品板块涨跌前五的公司 

 

 

 

资料来源：iFinD、东兴证券研究所  资料来源：iFinD、东兴证券研究所 

本周调味品行业子板块表现前五的公司为：日辰股份 2.03%，星湖科技 1.53%，朱老六 0.05%，佳隆股份 0.00%，

安记食品-2.41%；表现后五位的公司为：中炬高新-6.48%，仲景食品-6.75%，千禾味业-7.29%，涪陵榨菜-7.54%，

天味食品-8.06%。 

本周食品子板块涨幅前五的公司为：桂发祥 13.20%，西麦食品 4.68%，品渥食品 4.61%，华统股份 4.51%，

好想你 3.47%；表现后五位的公司为：嘉必优-8.96%，绝味食品-9.05%，有友食品-9.63%，三只松鼠-10.82%，

祖名股份-13.35%。 
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图5：调味品板块涨跌前五的公司  图6：食品板块涨跌前五的公司 

 

 

 

资料来源：iFinD、东兴证券研究所  资料来源：iFinD、东兴证券研究所 

本周软饮料子板块涨幅前五的公司为：农夫山泉 2.43%，安德利 1.07%，均瑶健康-0.35%，养元饮品-1.85%，

维维股份-2.06%；表现后五位的公司为：欢乐家-4.69%，康师傅控股-5.49%，承德露露-5.69%，西藏水资源

-7.25%，香飘飘-16.73%。 

图7：软饮料板块涨跌前五的公司 

 

资料来源：iFinD、东兴证券研究所 

 

3. 行业&重点公司追踪  

3.1 本周重点公告 

【洽洽食品|回购】2024 年 11 月 23 日，洽洽食品发布股份回购公告，公司拟于 2024 年 11 月 23 日至 2025

年 11 月 14 日完成本次公司股份回购计划，本次回购价格不超过 47.48 元/股 ，回购总金额不超过人民币

8000.00 万元人民币，若全额回购且按回购总金额上限和回购股份价格上限测算，预计可回购股份数量不超

过 168.49 万股，拟回购股份数量上限占公司总股本比例为 0.33%，具体回购股份的数量以回购期满或终止回

购时实际回购的股份数量为准。 
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【张裕 A|股东减持】11 月 22 日，张裕 A 发布关于高级管理人员股份减持计划实施进展暨减持完毕的公告。

根据公告，高级管理人员肖震波因个人资金需求，计划在减持预披露公告后以集中竞价方式减持不超过 3万

股，占公司总股本比例的 0.003721%。截至公告披露日，肖震波已完成减持 3万股，减持比例同样为 0.003721%。 

 

【天润乳业|产能扩张】11月 21 日，天润乳业发布关于使用募集资金向控股子公司提供借款以实施募投项目

的公告。公司决定使用 7.12 亿元的募集资金向控股子公司天润科技提供借款，以推进年产 20 万吨乳制品加

工项目的实施。该项目的投资总额为 8.53 亿元。根据之前天润乳业的公告，该项目剩余部分所需资金将由

公司自筹资金补足。 

 

【金徽酒|股东增持】11 月 21 日晚间，金徽酒发布公告，公司控股股东亚特集团拟自 11 月 22 日起 6 个

月内，通过集中竞价交易或大宗交易方式增持公司股份，增持资金总额不低于 5000 万元，不超过 1 亿元。 

 

【东鹏饮料|设立子公司】东鹏饮料(605499.SH)发布公告，公司于 2024 年 4月 22 日召开的第三届董事会第

五次会议，审议通过《关于拟签署投资协议书暨设立全资子公司的议案》，同意公司与中山市华南现代中医

药城发展有限公司签订《中山翠亨新区项目投资协议》并在中山市翠亨新区设立项目公司，投资建设“东鹏

饮料集团中山翠亨新区项目”。近日，中山东鹏与中山市自然资源局签订了《国有建设用地使用权出让合同》。

出让价款为人民币 1.52 亿元。宗地坐落位置为中山市南朗街道榄边村。 

 

3.2 本周重点新闻 

【泸州老窖|战略合作】11月 20 日，泸州老窖集团常务副总裁、工会主席孙海燕率队前往深圳华强集团开展

工会共建活动。会议提出，双方在各自领域具有较大的合作空间，可以在文旅产业、产品营销、上下产业链

生态圈等方面深入探讨，交流合作，寻求更大范围、更深层次的品牌合作、战略合作。同时，希望未来在工

会工作、人才培养、公司运营管理等方面加强沟通交流，形成常态化互学互鉴机制。 

 

【百威集团|设立子公司】近日，百威集团宣布对其美国休斯顿啤酒厂进行 1400 万美元（约合人民币 1.01

亿元）的新投资。据了解，这笔资金将主要用于更新关键生产设备、更换工厂基础设施以及在罐装生产线上

安装新的空气冲洗器等。据悉，在过去 5年中百威集团在美国各地的工厂投资了近 20亿美元。 

 

【海关总署|出口数据】11 月 18 日，海关总署公布了 1-10 月啤酒、葡萄酒进出口数据情况。10月，我国进

口啤酒 3.0 万千升，同比增长 16.6%；金额为 2.84 亿元，同比增长 15.9%。1-10 月，我国累计进口啤酒 32.87

万千升，同比减少 11.3%；金额为 32.19 亿元，同比减少 9.9%。10 月，我国进口葡萄酒 1.98 万千升，同比

增长 40.3%；金额为 8.36 亿元，同比增长 67.7%。1-10 月，我国累计进口葡萄酒 23.42 万千升，同比增长

13.3%；金额为 90.83 亿元，同比增长 31.7%。出口方面，10月，我国出口啤酒 5.39 万千升，同比增长 0.6%；

金额为 2.90 亿元，同比增长 3.1%。1-10 月，我国累计出口啤酒 54.96 万千升，同比增长 7.2%；金额为 27.27

亿元，同比增长 4.6%。 

 

【山西汾酒|新建产能】11 月 21 日，山西杏花村汾酒厂股份有限公司汾青基地（一期）2万吨原酒酿造项目

开工仪式举行。汾酒集团党委委员、董事李沛洁表示，汾青基地（ 一期）2万吨原酒酿造项目是省级重点项
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目，也是孝义市加快转型发展和汾酒提升产能储能的重大项目。 

 

【国家统计局|产能数据】11 月 20 日，国家统计局发布数据显示，10月，白酒（折 65 度，商品量）产量 34.0

万千升，同比下降 12.1%；1-10 月白酒累计产量 332.0 万千升，同比增长 0.9%。10 月，啤酒产量 180.7 万

千升，同比下降 2.3%；1-10 月，啤酒累计产量 3108.0 万千升，同比下降 1.8%。10 月，葡萄酒产量 0.8 万

千升，同比下降 11.1%；1-10 月，葡萄酒累计产量 9.2 万千升，同比下降 9.8%。 

 

4. 风险提示： 

政策落地不及预期，经济复苏不及预期，食品饮料消费不及预期等。 
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题 日期 

行业深度报告 食品饮料行业：经济复苏多久能传导到食品饮料—可选是否添加副标题 2024-11-22 

行业普通报告 食品饮料行业：餐饮呈现平稳增长，餐饮产业链有望持续复苏 2024-11-20 

行业普通报告 食品饮料行业：白酒三季报承压，复苏趋势静待春节旺季验证 2024-11-08 

行业普通报告 食品饮料行业：调味品景气度逐步改善，估值存在修复空间 2024-10-25 

行业普通报告 食品饮料行业：增量政策持续发力推动市场信心回暖，关注需求改善 2024-10-22 

行业普通报告 食品饮料行业：一揽子政策，如何影响食品饮料消费？ 2024-09-25 

行业深度报告 食品饮料行业：从利率角度观察食品饮料资产定价 2024-09-12 

行业深度报告 食品饮料行业：长风破浪会有时—2024 年中期策略报告 2024-08-01 

行业普通报告 食品饮料行业：国际奶价持续震荡，国内奶价仍处下行周期 2024-07-11 

行业普通报告 食品饮料行业：白酒消费税改革的思考 2024-07-11 

公司普通报告 三只松鼠（300783.SZ）：Q3 业绩超预期，改革效果进一步释放 2024-10-11 

公司普通报告 三只松鼠（300783.SZ）：业绩符合预期，改革成效逐步显现 2024-09-02 

公司普通报告 安井食品（603345.SH）：小龙虾及水产短期承压，主业依旧稳健 2024-08-22 

公司普通报告 贵州茅台（600519.SH）：业绩势能不减，高分红稳定市场信心 2024-08-13 

公司普通报告 贵州茅台（600519.SH）：业绩表现优异，24 年势能不减 2024-04-10 
 
资料来源：东兴证券研究所 
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为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明

出处为东兴证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

本研究报告仅供东兴证券股份有限公司客户和经本公司授权刊载机构的客户使用，未经授权私自刊载研究报

告的机构以及其阅读和使用者应慎重使用报告、防止被误导，本公司不承担由于非授权机构私自刊发和非授

权客户使用该报告所产生的相关风险和责任。 

行业评级体系 

公司投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500指数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500指数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

东兴证券研究所 

  

北京 上海 深圳 

西城区金融大街 5 号新盛大厦 B

座 16 层 

虹口区杨树浦路 248 号瑞丰国际

大厦 23层 

福田区益田路 6009 号新世界中心

46F 

邮编：100033 

电话：010-66554070 

传真：010-66554008 

邮编：200082 

电话：021-25102800 

传真：021-25102881 

邮编：518038 

电话：0755-83239601 

传真：0755-23824526 
  


