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跌 3.78%，落后于指数 1.18pct，在申万一级行业中排名第 29位。本周

建议关注 6G建设、卫星互联网和低空经济产业投资机会。低空经济方

面，中国航空运输协会通航业务部、无人机工作委员会主任孙卫国称中

央空管委即将在六个城市开展 eVTOL 试点，标志着中国低空经济进入

了一个新的发展阶段，建议关注低空经济产业链重点企业；6G 和卫星

互联网方面，中国电信研究院完成了面向 6G的天地一体化原型样机测

试，为我国星地融合研究提供了先行实践依据，有望推动 6G技术在天

地一体化通信领域的应用。上海垣信卫星科技有限公司与巴西国有通信

企业正式签署合作备忘录，此举意味着垣信卫星开启了海外业务正式落

地的序幕，有望完善我国覆盖全球的卫星通信网络部署，建议关注 6G

与卫星互联网产业链核心企业。中长期看，建议关注 AI算力产业链、

数字化应用及 6G发展建设、卫星通信产业链的投资机会。 

投资要点： 

部分产业动态：（1）低空经济：11月18日消息，中央空管委即将在六个

城市开展eVTOL试点。（2）5G：11月19日，2024中国5G+工业互联网大会

在武汉开幕。（3）6G：11月19日消息，中国电信研究院完成了面向6G的

天地一体化原型样机测试。（4）卫星互联网：11月20日消息，上海垣信

卫星科技有限公司与巴西国有通信企业正式签署合作备忘录。（5）卫星

互联网：11月20日，SpaceX星舰在得州开启第六次试飞，本次试飞任务

圆满成功。（6）车路云：11月20日，中国联通发布了“面向智能网联汽

车的车路云一体化解决方案3.0”。（7）数据要素：11月22日，国家数据
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1    核心观点及投资建议 

1.1  核心观点 

本周建议关注6G建设、卫星互联网和低空经济产业投资机会。低空经济方面，中国

航空运输协会通航业务部、无人机工作委员会主任孙卫国称中央空管委即将在六个

城市开展eVTOL试点，标志着中国低空经济进入了一个新的发展阶段，建议关注低空

经济产业链重点企业；6G和卫星互联网方面，中国电信研究院完成了面向6G的天地一

体化原型样机测试，为我国星地融合研究提供了先行实践依据，有望推动6G技术在天

地一体化通信领域的应用。上海垣信卫星科技有限公司与巴西国有通信企业正式签

署合作备忘录，此举意味着垣信卫星开启了海外业务正式落地的序幕，有望完善我国

覆盖全球的卫星通信网络部署，建议关注6G与卫星互联网产业链核心企业。 

1.2  投资建议 

中长期看，建议关注AI算力产业链、数字化应用及6G发展及建设、卫星通信产业链的

投资机会。 

1、AI算力产业链 

1）人工智能大模型带来的算力升级，建议关注服务器、数据中心、光模块等产业的

需求提振； 

2）政策加强算力与电力协同，提升智能化、数字化在电力产业的应用。建议关注智

能电网建设、电力产业数字化水平的提升、虚拟电厂等创新应用的建设以及数据中心

绿色低碳化改造带来的投资机会； 

3）政策明确数据中心的集约化、高密化、低碳化发展方向，同时对能效水效提出更

高要求，并鼓励液冷等节能技术装备和人工智能等创新技术的应用。建议关注存量数

据中心的低碳化改造、液冷等节能技术装备的渗透率及需求提升以及人工智能等创

新技术在数据中心运维等环节的应用； 

2、数字化应用及6G发展及建设 

1）运营商数字化业务及云服务业务已经成为新的增长驱动力； 

2）可信数据空间是基于共识规则，联接多方主体，实现数据资源共享共用的数据流

通利用基础设施，是数据要素价值共创的应用生态，是支撑构建全国一体化数据市场

的重要载体。政策加强数据要素基础设施建设，构建全国一体化数据市场。建议关注：

数据隐私安全体系的构建；交通、医疗等城市规划治理场景下公共数据要素价值的加

速释放；掌握智能合约、数据标识等关键核心技术的优质企业； 

3）《广东省加快推动光芯片产业创新发展行动方案（2024—2030年）》有望推动建设

光芯片产业创新高地，补全补强广东省数字经济产业链。建议关注：广东光芯片产业

推动数字经济产业加速发展带来的投资机遇；高端光芯片等关键核心技术逐步实现

国产替代，推进产业链供应链自主可控带来的投资机遇； 

3、卫星通信 

行业政策加码推动低空经济、卫星互联网、车载通信细分领域发展。 

2    产业动态 

2.1  低空经济：中央空管委即将在六个城市开展 eVTOL 试点 
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11月18日，中国航空运输协会通航业务部、无人机工作委员会主任孙卫国在2024国际

电动航空（昆山）论坛上透露，中央空管委即将在六个城市开展eVTOL试点。据新华

财经记者采访多位业内人士获悉，六个试点城市初步确定为合肥、杭州、深圳、苏州、

成都、重庆。(资料来源：观察者网) 

2.2  5G：2024 中国 5G+工业互联网大会在武汉开幕 

11月19日，以“实数融合，智造翘楚”为主题的2024中国5G+工业互联网大会在武汉

开幕。大会为期3天，按照“1+1+N”的整体架构，举办1场开幕式、1场主论坛及N场

配套活动，重点围绕工业互联网融合应用、人工智能、智能网联汽车、低空经济等领

域进行交流并发布重要成果。开幕式上，工业和信息化部正式发布2024年“5G+工业

互联网”融合应用试点城市名单，南京、武汉、青岛、深圳、苏州、上海、宁波、广

州、沈阳、成都上榜首批“10大试点城市”；向湖北省通信管理局和武汉市发放了国

家（武汉）新型互联网交换中心试点批复；发布了《2024年5G工厂名录》，遴选出400

家高水平的5G工厂。同期，大会系统展示“5G+工业互联网”512工程推进以来，全行

业在技术攻关、平台建设、应用推广、生态培育等方面的突出成果，并设置工业机器

人、人形机器人、智能网联汽车等实物交互体验展示区。（资料来源：C114通信网) 

2.3  6G：中国电信自研原型样机完成面向 6G 的天地一体化测试 

11月19日消息，在工业和信息化部指导下，IMT-2030（6G）推进组组织完成了本年度

6G技术试验，中国电信研究院完成了面向6G的天地一体化原型样机测试。据介绍，中

国电信研究院基于自研的NTN（非地面网络）终端模拟器、基站和核心网原型样机，

使用信道模拟仪，完成面向低轨卫星的6GNTN原型样机测试。本次测试完成单终端、

多终端的数据业务与语音业务性能测试，以及终端在典型移动速度下的链路与接入

性能测试，测试环境符合IMT-2030（6G）推进组测试要求。测试结果表明，数据业务

在20MHz系统带宽下，下行速率可达60Mbps。并且语音业务采用终端-卫星-终端方案，

通话质量清晰稳定。（资料来源：IT之家) 

2.4  卫星互联网：垣信“千帆星座”开启海外业务落地序幕 

11月20日消息，上海垣信卫星科技有限公司（以下简称”垣信卫星”）与巴西国有通

信企业Telecomunica es Brasileiras S.A.（以下简称“TELEBRAS”）正式签署合作

备忘录，双方的合作致力于弥合巴西数字鸿沟，助力巴西实现经济数字化转型。根据

合作备忘录，垣信卫星将在2026年为巴西地区提供正式的商用服务。值得一提的是，

本次与TELEBRAS达成合作，也意味着垣信卫星开启海外业务正式落地的序幕。垣信卫

星为巴西地区提供的卫星通信服务将基于千帆星座实现。目前，垣信卫星已经与30多

个国家启动业务洽谈，正积极推动千帆星座在全球范围内的商业应用服务推广。(资

料来源：C114通信网) 

2.5  卫星互联网：SpaceX 星舰第六次试飞圆满成功 

11月20日消息，SpaceX超重型火箭/星舰组合体(IFT-6)组合体在得州发射升空开启第

六次试飞，这也是继“筷子夹火箭”后的最新一次试飞，飞行过程中一切顺利。升空

后约38分钟，星舰完成了发动机在轨点火测试，一台猛禽火箭发动机首次在太空失重

真空环境下成功点燃。这一测试对于未来星舰真正发射入轨至关重要，因为它证明星

舰有能力从轨道上减速脱轨，而不会变成失控的超大型太空垃圾（本次试飞不以进入

轨道为目的）。SpaceX此次测试并未继续尝试用“筷子”塔架捕获回收一级助推器（B13），

而是让它直接在墨西哥湾进行了软溅落/软着陆，确认技术可行后直接在海面上解体。

此外，SpaceX还表示他们计划在2026年向火星发射第一艘星舰。（资料来源：IT之家) 
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2.6  车路云：中国联通 3.0 版车路云一体化解决方案发布 

11月20日，在2024中国5G+工业互联网大会上，中国联通发布了“面向智能网联汽车

的车路云一体化解决方案3.0”。这一方案深度融合车载专有通道、融合路侧感知、边

缘协同计算、算力网络调度、5G-A通感技术等创新能力，为智能网联汽车产业化发展

按下“加速键”。中国联通在车路云一体化方面形成了七大优势，包括车端渗透率提

升、路侧成本降低、全城全网覆盖、算网能力引入、云控平台打造、地图适配问题解

决和安全保障强化。通过提升车辆渗透率，与产业合作降低路侧建设和维护成本，构

建面向全链接的实时端对端行业专属网络，引入算网能力提升数据处理效率，打造云

控平台，实现平台能力与算网基础设施无缝集成，推动不同高精度地图的统一适配，

以及强化安全保障能力。在应用方面，中国联通支持以数据要素为基础的多场景应用，

如网联信息应用、政府监管应用等，以实现基础设施的有效利用和商业闭环的构建。

同时，中国联通还增强了测试能力，为行业提供一体化服务，并探索商业闭环模式，

支持试点项目城市打造智能网联汽车产业集群。（资料来源：C114通信网) 

2.7  数据要素：关于向社会公开征求《国家数据基础设施建设指引（征求

意见稿）》意见的公告 

11月22日，国家数据局就《国家数据基础设施建设指引（征求意见稿）》公开征求意

见。在推进路径方面，《建设指引》根据我国数据基础设施当前情况，明确了分阶段

推进的详细策略。2024年至2026年，利用2年至3年左右时间，围绕重要行业领域和典

型应用场景，开展数据基础设施技术路线试点试验，支持部分地方、行业、领域先行

先试，丰富解决方案供给。制定统一目录标识、统一身份登记、统一接口要求的标准

规范，夯实数据基础设施互联互通技术基础。完成国家数据基础设施建设顶层设计，

明确国家数据基础设施建设的技术路线和实践路径。2027年至2028年，建成支撑数据

规模化流通、互联互通的数据基础设施，数网、数算相关设施充分融合，基本形成跨

层级、跨地域、跨系统、跨部门、跨业务的规模化数据可信流通利用格局，实现全国

大中型城市基本覆盖。到2029年，基本建成国家数据基础设施主体结构，初步形成横

向联通、纵向贯通、协调有力的国家数据基础设施基本格局，构建协同联动、规模流

通、高效利用、规范可信的数据公共服务体系，协同构筑数据基础设施技术和产业良

好生态，国家数据基础设施建设和运营体制机制基本建立。(资料来源：国家数据局

官微) 

2.8  数据要素：国家数据局印发《可信数据空间发展行动计划（2024—2028

年）》 

11月23日消息，国家数据局印发《可信数据空间发展行动计划（2024—2028年）》，其

中提出到2028年，可信数据空间运营、技术、生态、标准、安全等体系取得突破，建

成100个以上可信数据空间，基本建成广泛互联、资源集聚、生态繁荣、价值共创、

治理有序的可信数据空间网络，各领域数据开发开放和流通使用水平显著提升，初步

形成与我国经济社会发展水平相适应的数据生态体系。《行动计划》主要包括三大行

动。一是实施可信数据空间能力建设行动，通过构建可信管控能力，提高资源交互能

力，强化价值共创能力，打造可信数据空间的核心能力体系。二是开展可信数据空间

培育推广行动，主要是布局企业、行业、城市、个人、跨境五类可信数据空间建设和

应用推广，探索各类数据空间的场景创新、模式创新、机制创新。三是推进可信数据

空间筑基行动，围绕制订关键标准、攻关核心技术、完善基础服务、强化规范管理、

拓展国际合作五个方面，全面夯实可信数据空间发展基础。(资料来源：国家数据局

官微) 
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3    通信行业周行情回顾 

3.1  通信行业涨跌情况 

沪深300指数下跌，通信行业位列31个行业中的第29位。上周沪深300指数下跌2.60%，

申万通信行业指数下跌3.78%，落后于指数1.18pct，在申万一级行业中排名第29位。 

图表1：申万一级行业指数涨跌幅（%）（上周） 

 

资料来源：iFinD、万联证券研究所 

2024年初至今申万通信行业在申万一级31个行业中排名第3位。沪深300指数上涨

12.67%，申万通信上涨22.35%，领先于指数9.69pct。 

图表2：申万一级行业指数涨跌幅（%）（年初至今） 

 

资料来源：iFinD、万联证券研究所 

3.2  子行业周涨跌情况 

上周申万通信二级子行业中，通信服务、通信设备均下跌。通信服务下跌4.26%，通

信设备下跌3.55%。2024年累计来看，通信服务上涨8.51%，通信设备上涨30.24%。 
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图表3：通信各子行业涨跌情况（%）（上周） 图表4：通信各子行业涨跌情况（%）（年初至今） 

  

资料来源：iFinD、万联证券研究所 资料来源：iFinD、万联证券研究所 

3.3  通信行业估值情况 

行业估值低于历史中枢水平。从估值情况来看，SW通信行业PE（TTM）当前为19.41倍，

低于2016年至今的历史均值34.04倍。 

图表5：申万通信行业估值情况（2016年至今） 

 

资料来源：iFinD、万联证券研究所 

注：PE（TTM）为剔除负值后 

3.4  通信行业周成交额情况 

行业的资金关注度较前一周下降。上周5个交易日申万通信行业成交额达3724.13亿

元，平均每日成交744.83亿元，日均交易额较前一个交易周下跌19.82%。 
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图表6：申万通信行业周成交额情况 

 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

3.5  个股周涨跌情况 

上周申万通信行业超半个股下跌。134只个股中，26个股上涨，104只个股下跌。下跌

个股数占比77.61%。 

图表7：申万通信行业周涨幅前五（%）（上周） 图表8：申万通信行业周跌幅前五（%）（上周） 

  
资料来源：iFind、万联证券研究所 资料来源：iFind、万联证券研究所 

4    通信行业公司情况和重要动态 

4.1  大宗交易 

上周通信板块发生大宗交易详细信息如下，金额合计2.31亿元 

图表9：上周通信板块大宗交易情况 

证券简称 交易日期 成交价（元） 成交量（万股） 成交额(万元) 

光环新网 2024-11-21 9.20  68.00  625.60  

世纪恒通 2024-11-21 32.46  20.00  649.20  

富士达 2024-11-21 23.19  38.80  899.77  

太辰光 2024-11-20 64.17  5.00  320.85  
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太辰光 2024-11-20 64.17  20.50  1,315.49  

太辰光 2024-11-20 64.17  5.00  320.85  

元道通信 2024-11-20 21.00  11.00  231.00  

元道通信 2024-11-20 21.00  11.00  231.00  

元道通信 2024-11-20 21.00  17.00  357.00  

元道通信 2024-11-20 21.00  28.00  588.00  

元道通信 2024-11-20 21.00  11.00  231.00  

元道通信 2024-11-20 21.00  11.00  231.00  

元道通信 2024-11-20 21.00  11.00  231.00  

世纪恒通 2024-11-20 32.61  20.00  652.20  

富士达 2024-11-20 22.12  39.78  879.93  

太辰光 2024-11-19 63.94  7.00  447.58  

太辰光 2024-11-19 63.59  10.00  635.90  

太辰光 2024-11-19 63.59  5.00  317.95  

太辰光 2024-11-19 63.59  35.00  2,225.65  

太辰光 2024-11-19 63.59  3.30  209.85  

太辰光 2024-11-19 63.94  40.00  2,557.60  

蜂助手 2024-11-19 23.33  10.00  233.30  

蜂助手 2024-11-19 23.33  35.00  816.55  

蜂助手 2024-11-19 23.33  10.00  233.30  

蜂助手 2024-11-19 23.33  25.00  583.25  

蜂助手 2024-11-19 23.33  25.00  583.25  

蜂助手 2024-11-19 23.33  15.00  349.95  

蜂助手 2024-11-19 23.33  8.60  200.64  

蜂助手 2024-11-19 23.33  10.00  233.30  

蜂助手 2024-11-19 23.33  15.00  349.95  

蜂助手 2024-11-19 23.33  10.00  233.30  

蜂助手 2024-11-19 23.33  10.00  233.30  

蜂助手 2024-11-19 23.33  13.00  303.29  

蜂助手 2024-11-19 23.33  21.86  509.99  

蜂助手 2024-11-19 23.33  15.00  349.95  

长飞光纤 2024-11-19 28.80  7.30  210.24  

富士达 2024-11-19 23.46  37.50  879.75  

太辰光 2024-11-18 60.58  30.00  1,817.40  

太辰光 2024-11-18 60.58  5.00  302.90  

富士达 2024-11-18 25.58  21.50  549.97  
 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

4.2  限售股解禁 

自11月18日起，未来三个月通信板块将发生限售解禁的详细信息如下： 

图表10：未来三个月通信板块限售解禁情况 

证券简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本（万股） 
解禁股份占

总股本比例 

中国联通 2024-11-18 31,448.82 3,180,058.13 0.99% 
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灿勤科技 2024-11-18 30,000.00 40,000.00 75.00% 

烽火通信 2024-11-19 1,726.05 118,446.44 1.46% 

普天科技 2024-11-25 43.60 68,053.39 0.06% 

剑桥科技 2024-12-02 296.41 26,804.18 1.11% 

长盈通 2024-12-12 145.78 12,237.44 1.19% 

长江通信 2024-12-16 1,355.93 32,961.21 4.11% 

大唐电信 2024-12-30 42,149.51 130,360.35 32.33% 

中国移动 2025-01-06 14,414.50 2,148,330.27 0.67% 

美信科技 2025-01-23 774.60 4,426.00 17.50% 

意华股份 2025-02-06 272.39 19,404.97 1.40% 

司南导航 2025-02-17 111.87 6,216.00 1.80% 
 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

4.3  股东增减持 

上周通信板块股东增减持详细信息如下。 

图表11：上周通信板块股东增减持情况 

名称 最新公告日期 进度 
变动

方向 
股东名称 股东类别 上限(万股) 

占总股本

比例(%) 

纵横通信 2024-11-21 进行中 减持 濮澍 其他股东 200.00 0.9700 
 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

5    风险提示 

中美科技摩擦对行业造成的不确定性风险；6G建设发展不及预期；人工智能产业发展

不及预期；数字化产业建设不及预期。 
$$end$$ 
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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