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一线城市取消普宅及非普宅标准，有望

助力楼市企稳 
  

——建筑材料行业周报（20241118-20241122） 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 核心观点 

一线城市相继宣布取消普宅和非普宅标准，政策持续落地助力市场企稳。

继 2024 年 11 月 12 日三部委联合发布公告，明确多项支持房地产市场发

展的税收优惠政策之后，11月 18日至 22日，上海、北京、深圳、广州四

大一线城市相继宣布全面取消普通住宅和非普通住宅标准，加大住房交易

税收优惠力度。从时间上，四大城市发布的取消普宅及非普宅标准的楼市

新政，均自 2024 年 12 月 1 日起实施。从内容上，四大城市要求基本一

致，即个人购买 2 年以上（含 2 年）的居住用房销售免征增值税。 

我们认为，四大一线城市最新税费政策的调整，继续降低一线城市的购房

交易成本，且覆盖买卖两个环节，有助于楼市的进一步企稳。实际上，以

上海住房销售情况为例，11 月上海二手房成交套数已经突破 2万套，随着

税收政策的优惠，有望为市场继续带来活跃度。 

行业重点数据跟踪： 

水泥：过去一周（11.18-11.22）全国水泥消费方面， 11 月 22 日当周全国

水泥出库量 342.6万吨，周环比变化-0.7%；11月 22日当周水泥熟料库容

比 63.55%，周环比下降 1.22 个百分点。 

四季度以来多地水泥价格持续推涨，水泥价格稳中偏强运行。包括湖南、

武汉、江西、珠三角等地，四季度以来水泥价格多数上调。其中湖南水泥

自 8月以来已经累计上调 180-200元/吨。水泥价格推涨，一方面有年底续

建项目推进，带动需求端增长；另一方面，也有企业提涨价格以修复利

润。 

平板玻璃：过去一周（11.18-11.22）全国浮法平板玻璃 11 月 20 日价格

1459.2 元/吨，周环比上涨 4.2%，连续 3 周上涨。库存方面，11 月 22 日

玻璃样本企业库存 4842.6 万重量箱，环比增加 108.7 万重量箱，环比上

升 2.3%，本周库存有所增长，产销有所放缓。产量方面，11月 21日，浮

法玻璃日度产量为 15.85 万吨，周环比持平。成本端方面，纯碱价格过去

一周持平；库存方面，截止 11 月 21 日纯碱企业库存 160.31 万吨，环比

下降 2.11%。 

光伏玻璃：过去一周（11.18-11.22），11 月 20 日光伏玻璃价格 21.25 元/

平方米，价格环比持平。供应端，11 月 22 日光伏玻璃开工率 66.03%，

环比下降 1.1 个百分点。 

玻纤：过去一周（11.18-11.22）玻纤缠绕直接纱价格环比持平。 

碳纤维：过去一周（11.18-11.22）各品种价格保持稳定。 
  
◼ 投资建议 

投资策略方面，当前建材处于底部，但在价格触底之后，包括水泥等品种

均有提价修复利润动力。我们认为，随着 924 金融支持经济高质量发展会

议召开，929 存量房贷利率下调的落地，将带动超跌建材板块的回暖。具

体来看，一是可以建议关注业绩具有韧性的消费建材龙头，建议关注龙头

公司伟星新材、北新建材、兔宝宝等；二是关注水泥价格连续提涨，旺季

需求有望改善的水泥板块，建议关注华新水泥、海螺水泥、上峰水泥；三

是关注随着化债组合拳公布，受益于现金流改善，下游需求来源为市政类

 
[Table_Industry] 行业: 建筑材料 
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SAC 编号: S0870523060001 
 

 

   
[Table_QuotePic] 最近一年行业指数与沪深 300 比较  

 
 
 

 

   
[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《房地产契税下调，玻璃玻纤等出口退税

政策调整鼓励提高产品附加值》 

——2024 年 11 月 19 日 

《化债组合拳公布，关注受益于市政类资

金改善方向》 

——2024 年 11 月 12 日 

《水泥产能置换政策加严，有望推动过剩
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——2024 年 11 月 05 日 
 

 

-31%

-24%

-18%

-12%

-5%

1%

7%

14%

20%

11/23 02/24 04/24 06/24 09/24 11/24

建筑材料 沪深300

2024年11月25日



行业周报 
 

 

   

项目的高应收公司。 

   
[Table_RiskWarning] 
◼ 风险提示 

宏观经济下行风险，政策落地不及预期，房地产行业修复不及预期；统计

样本带来数据差异。  
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1  行业重点数据跟踪 

1.1 水泥 

 

图 1：全国水泥平均价格（元/吨）（分年度）  图 2：各区域水泥历史平均价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

图 3：全国水泥熟料库容比（%）（分年度）  图 4：水泥周度出库量（万吨） 

 

 

 
资料来源：Mysteel，上海证券研究所  资料来源：Mysteel，上海证券研究所 

 

图 5：秦皇岛港动力煤平仓价 

 
资料来源：iFind，上海证券研究所 
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1.2 平板玻璃 

 

图 6：全国浮法玻璃平板价（元/吨）（分年度）  图 7：浮法玻璃库存量（万吨） 

 

 

 

资料来源：iFind，上海证券研究所  资料来源：Mysteel，上海证券研究所 

 

图 8：浮法玻璃日度产量（万吨）  图 9：浮法玻璃周度开工率 

 

 

 
资料来源：Mysteel，上海证券研究所  资料来源：Mysteel，上海证券研究所 

 

图 10：浮法玻璃利润数据  图 11：重质纯碱价格 

 

 

 
资料来源：Mysteel，上海证券研究所  资料来源：iFind，上海证券研究所 
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1.3 光伏玻璃 

 

图 12：3.2mm 镀膜光伏玻璃现货平均价  图 13：光伏玻璃开工率（%） 

 

 

 
资料来源：iFind，上海证券研究所  资料来源：Mysteel，上海证券研究所 

 

1.4 玻纤 

 

图 14：2400tex 缠绕直接纱价格 

 
资料来源：Mysteel，上海证券研究所 

 

1.5 碳纤维 

 

图 15：碳纤维价格 

 
资料来源：Mysteel，上海证券研究所 
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玻璃纤维：缠绕直接纱：2400tex：出厂价：华东地区：山东玻纤（日） 元/吨

玻璃纤维：缠绕直接纱：2400tex：出厂价：华东地区：泰山玻纤（日） 元/吨

玻璃纤维：缠绕直接纱：2400tex：出厂价：西南地区：重庆三磊（日） 元/吨
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碳纤维：T300-12K：市场价：吉林市（日）元/千克

碳纤维：T300-12K：市场价：上海（日）元/千克

碳纤维：T300-25K：市场价：吉林市（日）元/千克

碳纤维：T300-48K：市场价：上海（日）元/千克
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2 风险提示 

宏观经济下行风险，政策落地不及预期，房地产行业修复不及预

期；统计样本带来数据差异。 
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本公司具备证券投资咨询业务资格。 
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 中性 股价表现将介于基准指数±5%之间 
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相关证券市场基准指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；港股市场以恒生指数为基准；美股市场以标普 500

或纳斯达克综合指数为基准。 

投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级
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完整的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 
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所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

在法律许可的情况下，本公司或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券或期权并进行交易，也可能

为这些公司提供或争取提供多种金融服务。 

本报告的信息来源于已公开的资料，本公司对该等信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本报告所载的资
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