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前三季度净利润同比高速增长，拟收购云英谷构筑长期竞争优势 
  
财务指标 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 3,384 4,408 5,217 6,220 7,284 

增长率 yoy（%） -40.8 30.3 18.4 19.2 17.1 

归母净利润（百万元） -748 165 709 821 955 

增长率 yoy（%） -186.9 122.1 329.5 15.9 16.3 

ROE（%） -9.6 2.1 8.2 8.7 9.3 

EPS 最新摊薄（元） -1.63 0.36 1.55 1.79 2.08 

P/E（倍） -50.1 227.1 52.9 45.6 39.3 

P/B（倍） 4.8 4.7 4.3 4.0 3.6 
 
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 

事件：公司 11 月 23 日发布关于筹划发行股份及支付现金购买资产并募集配

套资金事项的公告，公司拟通过发行股份及支付现金的方式购买云英谷科技

的控制权，同时公司拟发行股份募集配套资金。 

 

拟收购云英谷科技，巩固行业领先地位：公司主要产品为手机用 AMOLED驱

动芯片，公司是多家国内品牌终端手机的 AMOLED屏驱动芯片供应商，并与

国内多家知名屏厂保持合作。云英谷科技是一家集 AMOLED显示驱动芯片，

Micro OLED/ Micro LED硅基微显示芯片和显示技术 IP 授权的集成电路设计

和生产企业。云英谷科技另外一条产品线是 Micro OLED硅基微显示芯片，技

术全球领先，多款芯片已量产和商用，国内市占第一，是目前中国唯一提供

大量产的 12 英寸 Micro OLED硅基微显示芯片的设计公司。我们认为，本次

收购有利于整合各方的资源、技术，扩大公司在 AMOLED驱动芯片领域的市

场占有率与竞争力，进一步优化公司在 AMOLED驱动芯片领域的产品队列和

客户结构，完善公司的产品生态和战略布局，增强各板块业务之间的高效协

同发展水平，有利于提高公司综合竞争力及盈利能力，推动公司的可持续健

康发展。 

 

前三季净利润同比高速增长，盈利能力显著提升：2024 年前三季度公司实现

营业收入 32.23 亿元，同比增长 0.82%；实现归母净利润 4.48 亿元，同比增

长 3499.30%；实现扣非净利润 4.00 亿元，同比实现扭亏为盈。单季度来看， 

2024年 Q3公司实现营业收入 9.67亿元，同比下降 17.71%，环比下降 6.84%；

实现归母净利润 1.31 亿元，同比下降 11.82%，环比下降 15.47%；实现扣

非净利润 1.25 亿元，同比下降 13.19%，环比下降 1.06%。2024 年前三季

度，公司净利润同比实现高速增长，主要系：公司聚焦于自身优势明显且市

场前景可观的研发项目，持续提升研发效率及加强销售、管理费用管控所致。

2024 年前三季度，公司毛利率为 41.74%，同比增长 0.79pct；公司净利率为

13.91%，同比增长 13.52pcts；公司盈利能力明显改善。费用方面，2024 年

前 三 季 度 公 司 销 售 、 管 理 、 研 发 及 财 务 费 用 率 分 别 为
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股票信息 
  
行业 电子 

2024 年 11 月 22 日收盘价（元） 81.80 

总市值（百万元） 37,486.14 

流通市值（百万元） 37,486.14 

总股本（百万股） 458.27 

流通股本（百万股） 458.27 

近 3 月日均成交额（百万元） 946.42   
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3.68%/3.91%/22.32%/-2.31% ， 同 比 变 动 分 别 为

-1.85/-0.90/-2.27/-0.38pct。公司销售、管理和研发费用率同比均有下降，

公司规模效应逐渐呈现。 

 

智能手机需求逐季增长，持续受益 AMOLED 渗透率提升：据 IDC 数据，截

止至 2024 年 Q2，全球智能手机市场出货量已连续四个季度同比增长，其中

2024 年第一季度全球智能手机出货量 2.894 亿部，同比增长 7.8%；第二季

度 2.854 亿部，同比增长 6.5%。据 Omdia 数据，2024 年第一季度 AMOLED

屏幕出货量 1.82 亿片，同比增长 39%，市占率达 51%，预计第三季度市场

份额将扩大至 56%。公司可提供超声波指纹、屏下光学指纹、电容指纹传感

器在内的全系列产品。其中，屏下光学指纹作为公司全球首创技术，驱动了

全面屏手机的设计革新，为基于 AMOLED屏幕的各类智能终端提供高安全性

的解决方案，并凭借领先的技术优势多年占据市场主导地位。2024 年 H1，

公司新产品进展顺利：超声波指纹传感器在 vivo 和 iQOO 旗舰机上实现商用

量产，并已成功导入更多知名手机品牌客户项目，预计四季度迎来大规模商

用；新一代屏下光线传感器和 NFC 控制芯片已成功导入知名手机品牌客户项

目，预计将于下半年规模出货。同时，公司指纹、触控、主动笔、音频、屏

下光线传感器、NFC/eSE 芯片等手机应用产品，已与越来越多手机品牌客户

达成合作，公司在智能手机终端的单机价值逐渐提升；在 PC、平板等终端市

场，公司拥有电容指纹、触控、Touchpad、主动笔、音频、屏下光线传感器

等多元化产品，该领域已成为公司第二大收入来源；在智能可穿戴设备等 IoT

及工业领域，公司可提供健康传感器、低功耗蓝牙 SoC、屏下光线传感器、

触控、音频等产品，应用场景丰富，客户群体日益多元化，为公司的产品推

广和市场知名度的提升奠定了坚实基础。 

 

上调盈利预测，维持 “增持”评级：公司产品广泛应用于三星、谷歌、亚马

逊、戴尔、华为、OPPO、vivo、小米、荣耀、联想、传音以及比亚迪、红旗、

吉利、广汽、别克、本田、丰田、现代、日产、蔚来、小鹏等海内外知名品

牌。我们认为，随着多元化战略的持续推进，公司产品应用覆盖智能终端、

IoT、汽车电子、工业、医疗等领域，有望进一步拓宽更广泛的客户基础，持

续提升公司在全球市场的品牌影响力，实现全球化战略布局，故上调盈利预

测。预计 2024-2026 年公司归母净利润分别为 7.09 亿元、8.21 亿元、9.55

亿元，EPS 分别为 1.55、1.79、2.08 元/股，对应 PE 分别为 53X、46X、39X。 

 

风险提示：汇率波动风险、下游需求恢复不及预期、技术革新风险、市场竞

争风险、交易存在不确定性风险。 

 

  



公司动态点评 

P.3 请仔细阅读本报告末页声明 

财务报表和主要财务比率 

  
资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E  会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

流动资产 5449 5553 8023 7684 10195  营业收入 3384 4408 5217 6220 7284 

现金 2864 3068 3631 4329 5070  营业成本 1821 2624 3088 3647 4268 

应收票据及应收账款 403 619 974 928 1084  营业税金及附加 16 29 29 34 41 

其他应收款 53 50 72 74 97  销售费用 272 218 295 262 292 

预付账款 10 6 13 10 17  管理费用 217 212 210 249 349 

存货 1795 716 2240 1250 2834  研发费用 1537 1049 1310 1433 1570 

其他流动资产 323 1094 1094 1094 1094  财务费用 -16 -84 -10 -1 -5 

非流动资产 3978 4174 4341 4426 4440  资产和信用减值损失 -711 -378 -0.3 -0.3 -1 

长期股权投资 0 0 1 2 1  其他收益 100 93 189 147 132 

固定资产 361 333 449 558 651  公允价值变动收益 54 -21 69 42 36 

无形资产 1796 1655 1766 1784 1731  投资净收益 34 24 37 31 32 

其他非流动资产 1821 2186 2124 2083 2057  资产处置收益 2 2 10 4 4 

资产总计 9427 9727 12364 12110 14635  营业利润 -983 80 599 818 974 

流动负债 1351 1325 3379 2448 4138  营业外收入 0 2 1 1 1 

短期借款 493 211 2121 1064 2641  营业外支出 16 8 6 8 9 

应付票据及应付账款 206 402 483 517 572  利润总额 -999 74 594 812 966 

其他流动负债 651 712 775 867 925  所得税 -251 -91 -115 -10 11 

非流动负债 298 356 313 267 217  净利润 -748 165 709 821 955 

长期借款 138 242 199 152 103  少数股东损益 0 0 0 0 0 

其他非流动负债 160 114 114 114 114  归属母公司净利润 -748 165 709 821 955 

负债合计 1648 1682 3692 2714 4355  EBITDA -686 300 815 1079 1263 

少数股东权益 0 0 0 0 0  EPS（元/股） -1.63 0.36 1.55 1.79 2.08 

股本 458 458 458 458 458        

资本公积 1791 1559 1559 1559 1559  主要财务比率      

留存收益 5922 6088 6665 7322 8066  会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

归属母公司股东权益 7778 8045 8672 9396 10281  成长能力      

负债和股东权益 9427 9727 12364 12110 14635  营业收入（%） -40.8 30.3 18.4 19.2 17.1 

       营业利润（%） -222.4 108.2 644.7 36.7 19.0 

       归属母公司净利润（%） -186.9 122.1 329.5 15.9 16.3 

       获利能力      

       毛利率（%） 46.2 40.5 40.8 41.4 41.4 

现金流量表（百万元）       净利率（%） -22.1 3.7 13.6 13.2 13.1 

会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E  ROE（%） -9.6 2.1 8.2 8.7 9.3 

经营活动现金流 -906 1786 -958 2190 -459  ROIC（%） -9.1 0.0 6.2 7.5 7.1 

净利润 -748 165 709 821 955  偿债能力      

折旧摊销 355 301 243 285 321  资产负债率（%） 17.5 17.3 29.9 22.4 29.8 

财务费用 -16 -84 -10 -1 -5  净负债比率（%） -26.8 -32.0 -14.4 -32.5 -22.0 

投资损失 -34 -24 -37 -31 -32  流动比率 4.0 4.2 2.4 3.1 2.5 

营运资金变动 -999 982 -1785 1162 -1658  速动比率 2.5 3.5 1.7 2.6 1.7 

其他经营现金流 536 445 -79 -46 -40  营运能力      

投资活动现金流 1226 -1728 -294 -293 -263  总资产周转率 0.3 0.5 0.5 0.5 0.5 

资本支出 596 434 409 369 336  应收账款周转率 4.5 8.7 6.6 6.6 7.3 

长期投资 1719 -1303 -1 -1 1  应付账款周转率 5.6 9.9 7.6 7.7 8.4 

其他投资现金流 103 9 116 77 72  每股指标（元）      

筹资活动现金流 -432 -310 -95 -142 -115  每股收益（最新摊薄） -1.63 0.36 1.55 1.79 2.08 

短期借款 153 -282 1910 -1057 1577  每股经营现金流（最新摊薄） -1.98 3.90 -2.09 4.78 -1.00 

长期借款 -102 104 -43 -47 -50  每股净资产（最新摊薄） 16.97 17.56 18.92 20.50 22.43 

普通股增加 -0.49 -0.07 0 0 0  估值比率      

资本公积增加 -164 -232 0 0 0  P/E -50.1 227.1 52.9 45.6 39.3 

其他筹资现金流 -319 99 -1961 961 -1642  P/B 4.8 4.7 4.3 4.0 3.6 

现金净增加额 -73 -238 -1347 1755 -836  EV/EBITDA -51.5 113.2 43.3 31.0 27.1  
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 
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