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] 正文摘要： 

 受益于制造业转型升级，我国工业机器人密度持续提升。近日，国

际机器人联合会（IFR）发布了2023年全球工业机器人密度数据。

2023年全球工业机器人密度为162台/万人，为2016年（75台/万人）

的2.16倍，再创历史新高。随着第四次工业科技革命的深入推进，

机器人大规模应用驱动社会生产方式发生了深刻变革，全球制造业

格局正经历新一轮重塑。机器人密度指标可以反映制造业自动化程

度，在我国制造业不断转型升级的大背景下，近年来我国工业机器

人密度呈现快速上升的态势，自2017年开始超过全球平均水平，

2023年达到 470台/万人，超越德国、日本位列全球第三位。根据IFR

数据，2023年我国新安装工业机器人数量为27.6万台，全球占比为

51%，我国庞大的制造业体量以及劳动密集型产业升级需求为机器

人技术提供了丰富的应用场景，成为我国连续多年稳居全球最大的

机器人市场的重要支撑。 

 我国工业机器人产量创新高，下游需求出现分化。根据国家统计局

数据，2024年10月我国工业机器人产量为5.09万套，同比增长

33.4%；1-10月累计产量为46.57万套，同比增长13.3%，累计产量

创历史同期新高。根据MIR DATABANK数据统计，2024Q3我国工

业机器人销量约为7.5万台，同比增长3.4%，环比增长4.5%。2024

年前三季度工业机器人累计销量约21.6万台，同比小幅增长5%。1-

9月，我国制造业PMI新订单指数有7个月位于荣枯线以下，在市场

需求相对不足的情况下，机器人整体销量仍保持一定的韧性，但细

分市场出现一定的分化，其中，电子、家电及金属制品等下游行业

需求相对较好，而锂电、光伏等行业需求相对低迷。 

 机器人板块短期业绩承压，中长期具备较强的发展潜力。SW机器人

（三级子行业）板块共计包含21家公司，2024年前三季度，板块合

计实现营业收入221.23亿元，同比下降2.47%；归母净利润7.70亿

元，同比下降34.36%；毛利率同比减少0.4个百分点至24.20%；净

利率同比减少1.68个百分点至3.62%。21家上市公司中，前三季度

归母净利润续亏、转亏、同比下降的公司家数分别为3、2、9家，合

计占比66.67%，由于当前阶段机器人行业发展存在一定的供需不平

衡现象，板块整体业绩短期承压较为明显。根据MIR DATABANK数

据，2024年前三季度内资厂商市场份额同比增长4.5个百分点至

51.6%，但在六轴重负载领域市场渗透率与外资厂商相比仍然存在

较大差距，高端产品市占率偏低仍然是制约行业盈利能力提升的重

要因素。从中长期来看，在我国不断推进高质量发展、大力发展新

质生产力的背景下，产业升级、技术改造将催生大量的机器人市场

增量，凭借技术优势快速满足客户定制化需求以及关键核心零部件

自主化率较高的企业，有望在市场竞争中脱颖而出。 

 风险提示：市场竞争加剧导致行业内公司业绩不达预期；中美贸易

争端进一步加剧引致的风险；国内外二级市场风险。 
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1、上周市场回顾与投资策略 

1.1 机械设备板块整体市场回顾 

上周SW机械设备指数下跌0.33%至1498.90点，涨跌幅在申万31个一级行业中排

名第6位，跑赢同期沪深300指数2.26个百分点。 

         图 1：上周 SW 一级行业涨跌幅变化情况 

 

资料来源：Wind，国开证券研究与发展部 

SW机械设备二级子行业指数中，通用设备、专用设备指数分别上涨0.71%、0.62%，

轨交设备、工程机械、自动化设备指数分别下跌2.41%、2.01%、0.65%。从三级

子行业情况来看，印刷包装机械、机器人、楼宇设备指数分别上涨28.13%、6.01%、

3.93%，涨幅相对居前；激光设备、机床工具、轨交设备指数分别下跌5.35%、3.09%、

2.41%，市场表现相对较差。  

图 2：上周 SW 机械设备二级子行业涨跌幅情况 图 3：上周 SW 机械设备三级子行业涨跌幅情况 

  

资料来源：Wind，国开证券研究与发展部 资料来源：Wind，国开证券研究与发展部   
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截止到2024年11月22日，SW机械设备板块滚动市盈率为35.16倍（整体法，剔除

负值），相对全部A股的溢价率为93.88%，高于2010年以来83.73%的中位数水平。

自动化设备、通用设备、专用设备、轨交设备、工程机械板块滚动市盈率分别为50.84、

46.19、42.35、21.85、21.35倍。 

图 4：SW 机械设备板块相对全部 A 股估值溢价率情况 图 5：SW 机械设备二级子行业整体 PE 情况（TTM） 

  

资料来源：Wind，国开证券研究与发展部 资料来源：Wind，国开证券研究与发展部   

 

从个股表现来看，驰诚股份、东方精工、三友科技分别上涨81.76%、61.09%、

59.41%，涨幅相对居前；坤博精工、华嵘控股、英诺激光分别下跌20.35%、20.05%、

17.18%，跌幅相对居前。 

 

表 1：SW 机械设备板块个股涨跌幅前十位 
涨幅前 10 位 跌幅前 10 位 

驰诚股份 81.76% 坤博精工 -20.35% 

东方精工 61.09% 华嵘控股 -20.05% 

三友科技 59.41% 英诺激光 -17.18% 

东方智造 46.95% 阿为特 -17.05% 

威博液压 44.09% 思泰克 -15.45% 

弘讯科技 41.58% 吉冈精密 -14.99% 

方盛股份 36.44% 惠丰钻石 -14.69% 

泰坦股份 35.75% 莱赛激光 -14.25% 

拓斯达 31.46% 诚益通 -13.84% 

埃夫特-U 31.16% 宏盛股份 -12.31% 

资料来源：Wind，国开证券研究与发展部 
 

 

 

 

 

0%

50%

100%

150%

200%

250%

300%

350%

0

20

40

60

80

100

120

估值溢价率(右轴) 全部A股 SW机械设备

0

20

40

60

80

100

120

140

160

SW通用设备 SW专用设备 SW轨交设备Ⅱ

SW工程机械 SW自动化设备



 

                                                                                 行业周度报告 

请务必阅读正文之后的免责条款                                                                         5of9 

 

1.2 机械设备板块投资策略 

受益于制造业转型升级，我国工业机器人密度持续提升。近日，国际机器人联

合会（IFR）发布了 2023 年全球工业机器人密度数据。2023 年全球工业机器

人密度为 162 台/万人，为 2016 年（75 台/万人）的 2.16 倍，再创历史新高。

随着第四次工业科技革命的深入推进，机器人大规模应用驱动社会生产方式发

生了深刻变革，全球制造业格局正经历新一轮重塑。机器人密度指标可以反映

制造业自动化程度，在我国制造业不断转型升级的大背景下，近年来我国工业

机器人密度呈现快速上升的态势，自 2017 年开始超过全球平均水平，2023 年

达到 470 台/万人，超越德国、日本位列全球第三位。根据 IFR 数据，2023 年

我国新安装工业机器人数量为 27.6 万台，全球占比为 51%，我国庞大的制造

业体量以及劳动密集型产业升级需求为机器人技术提供了丰富的应用场景，成

为我国连续多年稳居全球最大的机器人市场的重要支撑。 

 

我国工业机器人产量创新高，下游需求出现分化。根据国家统计局数据，2024

年 10 月我国工业机器人产量为 5.09 万套，同比增长 33.4%；1-10 月累计产

量为 46.57 万套，同比增长 13.3%，累计产量创历史同期新高。根据 MIR 

DATABANK 数据统计，2024Q3 我国工业机器人销量约为 7.5 万台，同比增

长 3.4%，环比增长 4.5%。2024 年前三季度工业机器人累计销量约 21.6 万台，

同比小幅增长 5%。1-9 月，我国制造业 PMI 新订单指数有 7 个月位于荣枯线

以下，在市场需求相对不足的情况下，机器人整体销量仍保持一定的韧性，但

细分市场出现一定的分化，其中，电子、家电及金属制品等下游行业需求相对

较好，而锂电、光伏等行业需求相对低迷。 

 

机器人板块短期业绩承压，中长期具备较强的发展潜力。SW 机器人（三级子

行业）板块共计包含 21 家公司，2024 年前三季度，板块合计实现营业收入

221.23 亿元，同比下降 2.47%；归母净利润 7.70 亿元，同比下降 34.36%；

毛利率同比减少 0.4 个百分点至 24.20%；净利率同比减少 1.68 个百分点至

3.62%。21 家上市公司中，前三季度归母净利润续亏、转亏、同比下降的公司

家数分别为 3、2、9 家，合计占比 66.67%，由于当前阶段机器人行业发展存

在一定的供需不平衡现象，板块整体业绩短期承压较为明显。根据 MIR 

DATABANK 数据，2024 年前三季度内资厂商市场份额同比增长 4.5 个百分点

至 51.6%，但在六轴重负载领域市场渗透率与外资厂商相比仍然存在较大差距，

高端产品市占率偏低仍然是制约行业盈利能力提升的重要因素。从中长期来看，

在我国不断推进高质量发展、大力发展新质生产力的背景下，产业升级、技术

改造将催生大量的机器人市场增量，凭借技术优势快速满足客户定制化需求以

及关键核心零部件自主化率较高的企业，有望在市场竞争中脱颖而出。 
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风险提示：市场竞争加剧导致行业内公司业绩不达预期；中美贸易争端进一步

加剧引致的风险；国内外二级市场风险。  

 

 

 

2、行业动态 

        表 2：行业动态概览 

行业动态 具体内容 资料来源 

2024 核电技术创新论

坛在沪举办 

11 月 23 日，2024 核电技术创新论坛在沪举办。论坛以“先进核能

及智能化发展”为主题，由中国电力工程顾问集团有限公司、上海市

核电办公室和中国能源建设股份有限公司核电常规岛技术研究院联

合主办，中国电力工程顾问集团华东电力设计院有限公司和中电核能

工程技术研究院联合承办。来自核电领域的专家学者、行业领军人物

齐聚一堂，共话我国核能高质量发展之路，探索核能创新未来发展的

新思路、新方向。 

经济日报 

动力电池规模化退役

在即，企业加速布局 

据中国汽车工程学会统计，2023 年我国退役动力电池总量超过 58 万

吨；预计到 2030 年，动力电池回收市场规模将突破千亿元。如此规

模也吸引着众多企业加速入局，通过梯次利用、再生循环不同方式，

将退役动力电池变废为宝。 

央视财经 

中国工业机器人密度

超德国与日本，升至世

界第三 

11 月 20 日，总部位于德国法兰克福的国际机器人联合会发布最新数

据显示，中国制造业领域机器人的应用速度持续加快，过去四年中国

工业机器人密度实现翻倍，在 2023 年已升至全球第三位。最新数据

显示，2023 年，韩国是全球机器人密度最高的国家，每万名员工中

配有 1012 台机器人。新加坡排名第二，每万名员工配有 770 台机器

人。中国积极推动自动化技术的应用，使机器人密度达到每万名员工

配有 470 台机器人。值得注意的是，2019 年中国刚刚跻身前十，但

短短四年内就将机器人密度翻倍，并位居全球第三。 

央视新闻 

工信部正式发布《光伏

制造行业规范条件》

2024 年本 

11 月 20 日，工信部发布《公告》，为推动我国光伏产业高质量发展，

工信部对《光伏制造行业规范条件》和《光伏制造行业规范公告管理

暂行办法》进行了修订。《光伏制造行业规范条件(2021 年本)》和《光

伏制造行业规范公告管理暂行办法(2021 年本)》(工业和信息化部公

告 2021 年第 5 号)同时失效。新版《规范条件》以“优化布局、调整

结构、控制总量、鼓励创新、支持应用”为基本原则，主要从生产布

局与项目设立、工艺技术、资源综合利用及能耗、智能制造和绿色制

造、环境保护、质量管理和知识产权、安全生产和社会责任七个方面

提出要求。生产布局与项目设立部分要求企业和建设项目要符合国家

法律法规、产业政策和相关产业规划及布局要求，引导地方依据资源

禀赋和产业基础合理布局光伏制造项目。 

中国能源网 

资料来源：国开证券研究与发展部整理 
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3、重点数据跟踪 

图 6：我国 PMI 变化情况（%） 图 7：我国三大固定资产投资领域同比变化情况 

  

资料来源：Wind，国开证券研究与发展部 资料来源：Wind，国开证券研究与发展部   

图 8：全国主要煤价变化情况（元/吨） 图 9：全国煤炭开采和洗选业固定资产投资完成额累计同比 

  

资料来源：Wind，国开证券研究与发展部 资料来源：Wind，国开证券研究与发展部   

图 10：WTI/BRENT 原油期货结算价格变化（美元/桶） 图 11：全美商业原油库存量变化情况（千桶） 

  

资料来源：Wind，国开证券研究与发展部 资料来源：Wind，国开证券研究与发展部   
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图 12：我国挖掘机销售变化情况（台）    图 13：我国平地机销售变化情况（台） 

  

资料来源：Wind，国开证券研究与发展部 资料来源：Wind，国开证券研究与发展部   

  

图 14：我国工业机器人产量累计值变化情况（套）    图 15：我国工业机器人产量当月值变化情况（套） 

  

资料来源：Wind，国开证券研究与发展部 资料来源：Wind，国开证券研究与发展部   
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分析师简介承诺 

崔国涛，北京理工大学工学学士，对外经济贸易大学经济学硕士，曾就职于天相投资顾问有限公司，2011 年至今于公司研究与

发展部担任行业研究员。 
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分析逻辑基于作者的专业与职业理解。本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，研究结论不受任何第

三方的授意或影响，特此承诺。 

 

国开证券投资评级标准 

 行业投资评级 

强于大市：相对沪深300 指数涨幅10%以上； 

中性：相对沪深300指数涨幅介于-10%～10%之间； 

弱于大市：相对沪深300 指数跌幅10%以上。 

 短期股票投资评级 

强烈推荐：未来六个月内，相对沪深300 指数涨幅20%以上； 

推荐：未来六个月内，相对沪深300指数涨幅介于10%～20%之间； 

中性：未来六个月内，相对沪深300 指数涨幅介于-10%～10%之间； 

回避：未来六个月内，相对沪深300 指数跌幅10%以上。 

 长期股票投资评级 

A：未来三年内，相对于沪深300指数涨幅在20%以上； 

B：未来三年内，相对于沪深300指数涨跌幅在20%以内； 

C：未来三年内，相对于沪深300指数跌幅在20%以上。 
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