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中性

本周环保行业指数表现

本周（2024/11/18-2024/11/22）环保（申万）板块下跌 0.24%，沪
深 300指数下跌 2.60%，环保板块领先沪深 300 2.36%。申万 31
个行业指数中仅 3个行业指数实现上涨，环保（申万）排在第 4位。
分板块看，环保板块子板块半数以上上涨，水务及治理（申万）、
综合环境治理（申万）、大气治理（申万）上涨，环保设备Ⅲ(申
万 ) 、固废治理（申万）下跌，分别涨跌 0.58%、 0.58%、
0.11%、-0.51%和-1.20%。

环保产业链周度观察

从各碳交易市场来看，湖北本周成交量最高，为 49.05万吨，成交
额为 2191.64万元，成交均价为 44.68元/吨；北京成交量最低，为
8357吨，成交额为 97.23万元，成交均价为 116.34元/吨；重庆无
成交。碳排放成交均价方面，北京市场成交均价最高，为 116.34
元/吨；福建市场成交均价最低，为 27.85元/吨。
本周全国碳排放配额总成交量为 1532.57万吨，总成交额为 14.51
亿元，成交均价为 94.66元/吨。本周成交均价最高为 99.63元/吨，
最低为 90.58元/吨。

行业动态

1、生态环境部部长黄润秋赴新疆维吾尔自治区和新疆生产建设兵
团调研生态环境保护工作

2、中国代表团出席联合国气候变化巴库大会

3、中国与尼日利亚签署应对气候变化南南合作谅解备忘录合作建
设莱基低碳示范区

4、2024年核与辐射安全监管人员初任培训班举办

5、《天津市大气环境质量达标规划》发布

投资建议

在化债大背景下，建议持续关注环保板块化债投资主线；同时，关
注具备“低估值、高股息”的传统环保上市公司，在盈利确定性较
强的情况下估值有望重塑。

风险提示

1、碳市场建设不及预期；2、项目推进不及预期；3、政策推进不及
预期。

行业研究

环保行业周度观察

市场表现截至 2024.11.25
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投资评级定义

公司评级 行业评级

强烈推荐
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数升幅在 15%以上
看好

预期未来 6个月内行业指数优于市场指数 5%
以上

推荐
预期未来 6 个月内股价相对市场基准
指数升幅在 5%到 15% 中性 预期未来 6个月内行业指数相对市场指数持平

中性
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数变动在-5%到 5%内
看淡

预期未来 6个月内行业指数弱于市场指数 5%
以上

卖出
预期未来 6 个月内股价相对市场基准
指数跌幅在 15%以上
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