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[Table_Summary] 投资要点： 

2024 年 10 月我国工业机器人产量增速再度提升 

➢ 2024 年 10 月，我国规模以上工业增加值同比实际增长 5.3%，较

上月放缓 0.1 个百分点；2024 年 1-10 月，我国规模以上工业增加

值同比增长 5.8%。2024 年以来，随着工业需求稳步回升、产业转

型持续推进、稳增长政策密集出台，我国工业产出稳定增长，彰显

出较强的经济韧性和潜力，同时国内外环境正逐渐改善，预计我国

工业经济有望持续恢复。 

➢ 2024 年 10 月，我国工业机器人产量为 5.09 万台，同比增长 33.4%，

较上月加快 10.6 个百分点；2024 年 1-10 月，我国工业机器人产量

为 46.57 万台，同比增长 13.3%。整体来看，2024 年 10 月我国工

业机器人产量当期值和累计值均为增长趋势，且增速再度提升，工

业机器人生产恢复情况较好。我国工业机器人起步相对较晚，过往

国内很多企业只能集中在下游集成端，承担系统二次开发、定制部

件和售后服务等附加值较低的工作，但目前我国已成为全球工业

机器人产量最大的国家，拥有了从核心零部件到机器人本体再到

系统集成完整的产业链条。 

2024 年 10 月我国服务机器人产量同比由正转负 

➢ 2024年 10月，我国服务机器人产量为 87.09万套，同比减少 12.8%；

2024 年 1-10 月，我国服务机器人产量为 871.19 万套，同比增长

18%，增速有所放缓。总体来看，我国服务机器人产量增长较为稳

定，2024 年以来产量维持了较高的增速。近年来，随着技术的快

速进步，服务机器人产品持续迭代升级，性能和质量得到了显著提

升，应用场景和服务模式也在不断扩大和深化，从简单的做家务、

老年陪护到复杂的医疗手术、公共服务等，服务机器人正逐步满足

人们多样化的需求，我国服务机器人行业正在快速发展。 

投资建议：在国内外需求回暖、政策持续发力及产品性能不断提升的催

化下，中国机器人行业仍将继续处在发展的历史机遇期中，国产品牌的

份额有望进一步提升，我国机器人长期向好趋势不改。建议关注机器人

产业链潜在核心标的，及具备较强安全边际的标的。 

⚫ 风险因素：下游需求不及预期风险、政策波动风险、市场竞争加剧风险。    
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10 月中国挖掘机销量同比增长 15.1%，中国

小松挖掘机开工小时数破百 

人形机器人赛道融资火热，商业化进程持续

推进 

《重庆市“机器人+”应用行动计划（2024—

2027 年）》发布，政策支持进一步完善 
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1    工业机器人 

1.1  我国工业产出稳定增长，工业经济持续恢复 

2024年10月，我国规模以上工业增加值同比实际增长5.3%，较上月放缓0.1个百分点；

2024年1-10月，我国规模以上工业增加值同比增长5.8%。2024年以来，随着工业需求

稳步回升、产业转型持续推进、稳增长政策密集出台，我国工业产出稳定增长，彰显

出较强的经济韧性和潜力，同时国内外环境正逐渐改善，预计我国工业经济有望持续

恢复。 

图表1：我国规模以上工业增加值同比增速 

 

资料来源：国家统计局，万联证券研究所 

 

图表2：2024年1-10月规模以上工业生产主要数据 

指标 
2024年 10月 2024年 1-10月 

绝对量 同比增长（%） 绝对量 同比增长（%） 

规模以上工业增加值 - 5.3 - 5.8 

分三大门类         

采矿业 … 4.6 … 3.1 

制造业 … 5.4 … 5.9 

电力、热力、燃气及水生产和供应业 … 5.4 … 6.2 

规模以上工业主要产品产量     

布（亿米） 27 1.1 260 2.0 

化学纤维（万吨） 690 4.1 6564 9.1 

水泥（万吨） 17498 -7.9 150116 -10.3 

平板玻璃（万重量箱） 7919 -6.0 83945 4.6 

生铁（万吨） 7026 1.4 71511 -4.0 

粗钢（万吨） 8188 2.9 85073 -3.0 

钢材（万吨） 11941 3.5 116484 0.5 

十种有色金属（万吨） 669 0.6 6541 4.7 

金属切削机床（万台） 6 7.1 57 7.4 

工业机器人（套） 50916 33.4 465684 13.3 
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汽车（万辆） 295.4 4.8 2466.1 3.0 

发电机组（发电设备）（万千瓦） 2502 14.2 21045 18.9 

太阳能电池（光伏电池）（万千瓦） 6645 13.2 54343 15.5 

微型计算机设备（万台） 2856 4.6 27770 3.0 

移动通信手持机（万台） 15435 7.2 133943 9.5 

集成电路（亿块） 359 11.8 3530 24.8 

原煤（万吨） 41180  4.6 389207  1.2 

焦炭（万吨） 4120  -0.9 40571  -1.1 

原油（万吨） 1777  2.5 17764  2.0 

原油加工量（万吨） 5954  -4.6 59059  -2.0 

天然气（亿立方米） 208  8.4 2039  6.7 

 规模以上工业发电量（亿千瓦时） 7310  2.1 78027  5.2 
 

资料来源：国家统计局，万联证券研究所 

 

1.2  10 月我国工业机器人产量增速再度提升 

2024年10月，我国工业机器人产量为5.09万台，同比增长33.4%，较上月加快10.6个

百分点；2024年1-10月，我国工业机器人产量为46.57万台，同比增长13.3%。整体来

看，2024年10月我国工业机器人产量当期值和累计值均为增长趋势，且增速再度提升，

工业机器人生产恢复情况较好。我国工业机器人起步相对较晚，过往国内很多企业只

能集中在下游集成端，承担系统二次开发、定制部件和售后服务等附加值较低的工作，

但目前我国已成为全球工业机器人产量最大的国家，拥有了从核心零部件到机器人

本体再到系统集成完整的产业链条。 

图表3：我国工业机器人产量当月值及增速 图表4：我国工业机器人产量累计值及增速 

  
资料来源：同花顺，国家统计局，万联证券研究所 资料来源：同花顺，国家统计局，万联证券研究所 

 

2    服务机器人 

2.1  10 月我国服务机器人产量同比由正转负 

2024 年 10 月，我国服务机器人产量为87.09 万套，同比减少 12.8%；2024 年 1-10

月，我国服务机器人产量为 871.19 万套，同比增长 18%，增速有所放缓。总体来看，

我国服务机器人产量增长较为稳定，2024 年以来产量维持了较高的增速。近年来，随

着技术的快速进步，服务机器人产品持续迭代升级，性能和质量得到了显著提升，应
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用场景和服务模式也在不断扩大和深化，从简单的做家务、老年陪护到复杂的医疗手

术、公共服务等，服务机器人正逐步满足人们多样化的需求，我国服务机器人行业正

在快速发展。 

图表5：我国服务机器人产量当月值及增速 图表6：我国服务机器人产量累计值及增速 

  
资料来源：同花顺，国家统计局，万联证券研究所 资料来源：同花顺，国家统计局，万联证券研究所 

 

 

3    投资建议 

在国内外需求回暖、政策持续发力及产品性能不断提升的催化下，中国机器人行业仍

将继续处在发展的历史机遇期中，国产品牌的份额有望进一步提升，我国机器人长期

向好趋势不改。建议关注机器人产业链潜在核心标的，及具备较强安全边际的标的。 

 

4    风险提示 

下游需求不及预期风险、政策波动风险、市场竞争加剧风险。 
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要
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