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杰克股份（603337.SH） 

盈利能力持续提升，股份回购彰显发展信心 
  
财务指标 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 5,502 5,294 6,561 8,001 9,153 

增长率 yoy（%） -9.12 -3.78 23.93 21.95 14.40 

归母净利润（百万元） 494 538 798 1,014 1,221 

增长率 yoy（%） 5.84 9.08 48.17 27.07 20.45 

ROE（%） 11.39 12.12 16.07 17.47 17.80 

EPS 最新摊薄（元） 1.02 1.11 1.65 2.10 2.53 

P/E（倍） 30.35 27.82 18.78 14.78 12.27 

P/B（倍） 3.49 3.44 3.05 2.60 2.20 
 
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 

事件：近日，公司发布 2024 年三季度报告。2024 年前三季度公司实现营收

47.06 亿元，同比+14.79%；实现归母净利润 6.19 亿元，同比+50.20%；实

现扣非净利润 5.68 亿元，同比+52.67%。从单季度来看，2024 年 Q3 公司实

现营收 14.71 亿元，同比+4.40%，环比-8.38%；实现归母净利润 2.03 亿元，

同比+42.97%，环比-11.39%；实现扣非净利润 1.86 亿元，同比+45.98%，

环比-14.86%。 

毛净利率同比双增，受汇率波动影响费用率有所抬升。公司 24Q1-Q3 毛利率

32.22%，同比+3.67pct，净利率 13.35%，同比+3.24pct，受益于行业复苏

和产品结构优化，毛净利率同比均实现增长。单季度来看，公司 24Q3 毛利率

33.11%，同比+4.30pct，环比-0.48pct，净利率 14.19%，同比+4.10pct，环

比+0.11pct。费用率方面，公司 2024Q1-3 期间费用率 17.97%，同比+1.63pct。

其中销售 /管理 /财务 /研发费用率为 5.97%/5.55%/-0.28%/6.73%，同比

+0.12pct/+0.32pct/+1.13pct/+0.06pct。费用率有所抬升主要由于汇率波动

影响，汇兑收益较去年同期减少，财务费用率所有上涨所致。 

“双王”爆品策略成效显著，累计销量超 80万台。今年以来，公司围绕高效

配置资源，聚焦核心品类打造爆品，通过“快反王”及“过梗王”双王爆品引

领，全面提升产品力，同时强化以客户为中心，优化研发与市场的联动机制、

研发与客户的联合创新机制，构建以市场为导向的解决方案快速响应体系，缩

短从创意到交付的全链条周期。得益于有效的爆品策略，截至 2024 年 11 月 5

日 ， 杰 克 “ 双 王 ” 累 计 销 量 801278 台 ， 且 双 十 一 全 周 期

（2024.10.14-2024.11.11）GMV 交易额同比去年+68%，双王产品备受好评。

我们认为，公司通过“双王”产品有效提高公司产品竞争力和声量，引领产品

高端化趋势，或进一步推动公司盈利能力的提升。 

海外需求景气度逐渐回升，公司深化海外市场布局或持续受益。今年以来，据

中国缝制机协会数据显示，2024 年 1-7 月我国缝制机械产品累计出口额 19.02

亿美元，同比增长 11.46%。其中，工业缝纫机出口量 268 万台，出口额 8.62

亿美元，同比分别增长 2.09%和 7.20%，出口回暖向好态势持续。而就公司

自身来看，公司海外市场布局领先，产品远销海外 170 多个国家，全球 8000

多家经销商，全球 200 多万家服装厂信赖选择。在今年 9 月杰克孟加拉新品

 

增持（维持评级） 

股票信息 
  
行业 机械 

2024 年 11 月 25 日收盘价（元） 31.01 

总市值（百万元） 14,980.70 

流通市值（百万元） 14,669.35 

总股本（百万股） 483.09 

流通股本（百万股） 473.05 

近 3 月日均成交额（百万元） 128.90   
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发布会上，孟加拉 BKMEA 协会领导强调了“过梗王”对于推动孟加拉服装产

业转型升级的重要性。未来随着公司 “双王”爆品传播在海外的逐步兑现，

看好公司在海外需求逐步回暖背景下的出口前景。 

发布回购计划，彰显业绩长期增长信心。公司 2024 年 10 月 29 日发布公告，

拟推出新一期回购，以自有资金通过集中竞价方式回购公司股份，回购金额为

5000 万 -10000 万元，回购价格上限 37 元，回购股份占总股本的比例为

0.28%-0.56%。回购股份将用于注销以减少注册股本。据公司披露，该回购

计划主要基于对公司未来发展的信心，为增强投资者信心，有效维护广大投资

者的利益而进行。11 月 13 日，公司召开临时股东大会并审议通过了该股份回

购的议案。我们认为这一回购计划有效彰显了公司业绩长期增长的信心。 

投资建议：公司是大型缝制设备生产厂商中的领先企业，在专注研发爆品的同

时，经营全球化的营销渠道；同时公司以研发作为核心驱动力，提升爆品开发

效率；端对端全流程质量管理体系确保了产品质量与客户满意度；快速服务理

念与规模化制造规模都助力公司扩大客户群体、提升订单服务质量。在海内外

需求同时放量的背景下，公司工业缝纫机成长性显著，未来市场空间广阔。我

们预计公司 2024-2026 年营业收入分别为 65.61/80.01/91.53 亿元，同比增长

23.93%/21.95%/14.40%；归母净利润 7.98/10.14/12.21 亿元，同比增速为

48.17%/27.07%/20.45%，EPS 分别为 1.65/2.10/2.53元，对应 PE为 19/15/12

倍，维持“增持”评级。 

风险提示：宏观经济下行风险；市场竞争加剧风险；原材料价格波动风险；汇

率波动风险；下游需求不及预期风险。 
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财务报表和主要财务比率 

  
资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E  会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

流动资产 4521 3991 4533 5535 6558  营业收入 5502 5294 6561 8001 9153 

现金 1902 1715 1632 2252 3739  营业成本 4031 3790 4458 5420 6150 

应收票据及应收账款 1001 1015 1056 1433 1664  营业税金及附加 33 52 49 62 76 

其他应收款 43 52 100 71 121  销售费用 282 339 394 472 540 

预付账款 30 28 31 52 46  管理费用 302 245 335 392 448 

存货 1302 897 1332 1378 672  研发费用 390 395 459 560 641 

其他流动资产 245 284 383 348 315  财务费用 -43 -14 45 17 -4 

非流动资产 4033 4524 4424 4900 5249  资产和信用减值损失 -57 -38 -87 -87 -95 

长期股权投资 49 64 81 100 124  其他收益 74 97 78 78 82 

固定资产 2081 2184 2577 2997 3246  公允价值变动收益 10 -10 21 1 6 

无形资产 367 355 347 342 344  投资净收益 1 49 21 24 24 

其他非流动资产 1537 1920 1419 1461 1534  资产处置收益 -6 0 -2 -2 -2 

资产总计 8555 8515 8958 10435 11807  营业利润 529 586 853 1091 1315 

流动负债 3799 3823 3718 4244 4485  营业外收入 2 2 2 2 2 

短期借款 1876 1381 1373 1419 1468  营业外支出 6 7 5 6 6 

应付票据及应付账款 934 1093 1554 1633 1992  利润总额 525 581 850 1087 1311 

其他流动负债 989 1349 792 1192 1025  所得税 23 41 43 60 77 

非流动负债 354 235 150 183 192  净利润 501 540 807 1027 1234 

长期借款 229 23 12 28 34  少数股东损益 8 2 9 13 13 

其他非流动负债 126 211 137 155 157  归属母公司净利润 494 538 798 1014 1221 

负债合计 4154 4057 3868 4427 4677  EBITDA 768 877 1136 1424 1680 

少数股东权益 111 102 111 124 137  EPS（元/股） 1.02 1.11 1.65 2.10 2.53 

股本 486 484 484 484 484        

资本公积 1336 1220 1220 1220 1220  主要财务比率      

留存收益 2560 2945 3461 4120 4897  会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

归属母公司股东权益 4290 4355 4978 5884 6993  成长能力      

负债和股东权益 8555 8515 8958 10435 11807  营业收入（%） -9.1 -3.8 23.9 21.9 14.4 

       营业利润（%） 6.5 10.9 45.5 27.8 20.6 

       归属母公司净利润（%） 5.8 9.1 48.2 27.1 20.4 

       获利能力      

       毛利率（%） 26.7 28.4 32.0 32.2 32.8 

现金流量表（百万元）       净利率（%） 9.1 10.2 12.3 12.8 13.5 

会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E  ROE（%） 11.4 12.1 16.1 17.5 17.8 

经营活动现金流 884 1467 721 1412 2270  ROIC（%） 7.9 9.0 13.4 14.6 14.8 

净利润 501 540 807 1027 1234  偿债能力      

折旧摊销 232 280 238 297 354  资产负债率（%） 48.6 47.7 43.2 42.4 39.6 

财务费用 -43 -14 45 17 -4  净负债比率（%） 6.6 1.7 -3.2 -11.9 -30.5 

投资损失 -1 -49 -21 -24 -24  流动比率 1.2 1.0 1.2 1.3 1.5 

营运资金变动 25 519 -446 19 620  速动比率 0.8 0.7 0.8 0.9 1.3 

其他经营现金流 171 191 98 77 89  营运能力      

投资活动现金流 -783 -744 -193 -696 -677  总资产周转率 0.7 0.6 0.8 0.8 0.8 

资本支出 382 345 575 709 592  应收账款周转率 6.2 6.0 7.3 7.2 6.7 

长期投资 -407 -416 -17 -19 -24  应付账款周转率 3.1 3.7 3.4 3.4 3.4 

其他投资现金流 5 17 399 33 -60  每股指标（元）      

筹资活动现金流 1049 -932 -788 81 -106  每股收益（最新摊薄） 1.02 1.11 1.65 2.10 2.53 

短期借款 655 -495 -8 46 49  每股经营现金流（最新摊薄） 1.83 3.04 1.49 2.92 4.70 

长期借款 -138 -206 -11 16 6  每股净资产（最新摊薄） 8.88 9.01 10.16 11.91 14.07 

普通股增加 40 -2 0 0 0  估值比率      

资本公积增加 714 -115 0 0 0  P/E 30.3 27.8 18.8 14.8 12.3 

其他筹资现金流 -222 -114 -769 20 -162  P/B 3.5 3.4 3.1 2.6 2.2 

现金净增加额 1158 -196 -260 797 1488  EV/EBITDA 20.0 17.3 13.1 10.1 7.7  
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 
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