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柯力传感（603662.SH） 

六维力传感器进展顺利，收并购促“传感器森林”加速迈进 
  
财务指标 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 1,061 1,072 1,257 1,490 1,757 

增长率 yoy（%） 2.85 1.10 17.26 18.48 17.94 

归母净利润（百万元） 260 312 311 367 426 

增长率 yoy（%） 3.53 20.11 -0.53 17.94 16.13 

ROE（%） 11.43 12.35 10.99 11.88 12.50 

EPS 最新摊薄（元） 0.92 1.11 1.10 1.30 1.51 

P/E（倍） 55.45 46.17 46.41 39.35 33.89 

P/B（倍） 6.29 5.70 5.25 4.78 4.30 
 
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 

事件：近期，公司发布 2024 年三季度报告。2024 年前三季度公司实现营收

9.19 亿元，同比+14.03%；实现归母净利润 1.91 亿元，同比-10.74%；实现

扣非净利润 1.59 亿元，同比+3.67%。从单季度来看，2024 年 Q3 公司实现

营收 3.63 亿元，同比+21.87%，环比+18.43%；实现归母净利润 0.74 亿元，

同比+0.38%，环比-0.02%；实现扣非净利润 0.59 亿元，同比+0.36%，环比

-3.69%。 

受收并购子公司影响，Q3 单季度利润率同环比承压，成本有所抬升。公司

24Q1-Q3 毛利率为 43.32%，同比-0.35pct，净利率为 23.68%，同比-4.87pct。

从单季度来看，Q3 毛利率为 43.17%，同比-2.25pct，环比-0.31pct；净利率

为 23.88%，同比-3.27pct，环比-2.29pct。单季度公司毛利率、净利率的同环

比均有所下滑预计是由于收并购子公司所致，随公司加强对收并购子公司赋

能，利润率有望改善。在费用率方面，公司 Q3 单季度期间费用率为 23.38%，

同比 +2.27pct ， 环 比 +1.72%。 其中销售 /管理 /财 务 /研发费 用率为

6.33%/7.10%/1.70%/8.26%，环比+0.92pct/+0.74pct/+0.33pct/-0.27pct，

公司多项费用率增加预计主要是由于新增并表子公司所致。 

重点突破机器人传感器，六维力传感器送样华为。2024 年以来六维力/力矩传

感器已完成人形机器人手腕、脚腕，工业臂、协作臂末端的产品系列开发，掌

握了结构解耦、算法解耦、高速采样通讯等技术要点，并已给多家国内协作机

器人、人形机器人客户送样。根据投资者回复平台，公司六维力传感器也直接

送样华为，产品进展顺利。此外，在机器人触觉方面，公司触觉传感器已启动

与多家企业、院校的合作，同时以自研模式进行研发，截至 2024 年半年报披

露尚处于研发验证阶段。叠加今年以来以《关于推动未来产业创新发展的实施

意见》为代表的国家政策对人形机器人的扶持和各地方政府的积极响应，公司

作为传感领域的领先企业，凭借在机器人传感器上研发上的先发优势，有望受

益于人形机器人政策红利，打开新市场空间。 

围绕主业积极开展投并购，加速“传感器森林”产业生态构建。公司沿着机器

人力学、触觉、视觉、惯导传感器的主投方向，顺着气体、温湿度、MEMS、

压力、扭矩等多种物理量传感器融合的方向，结合机器人产品平台和算法解耦、

协议软件等技术平台进行投资布局。今年以来，公司先是通过“再投资”方式
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股票信息 
  
行业 机械 

2024 年 11 月 25 日收盘价（元） 51.21 

总市值（百万元） 14,423.78 

流通市值（百万元） 14,381.30 

总股本（百万股） 281.66 

流通股本（百万股） 280.83 

近 3 月日均成交额（百万元） 704.99   
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先后控股了宁波知行物联科技有限公司（智慧库房领域）和上海飞轩传感器技

术有限公司（电流传感器领域），并于 8 月完成了对禹山传感（水质传感器领

域）的交割，纳入公司合并报表范围。9 月完成了对桃子自动化（自动化设备

和产线解决方案）、瑞比德传感（工业温度传感器）的并购（根据公司官方公

众号披露）。公司未来将在产品研发、品牌、市场、供应链、质量控制等方面

深度赋能收并购子公司，助力公司在传感器各细分领域做深做强，加速传感器

产业森林落地。 

投资建议：公司作为传感器领域的龙头企业，连续 14 年保持力学传感器国内

市场占有率第一，并成功拓展工业互联网与智能制造领域的应用布局，在技术

创新、产品线丰富化以及核心客户资源深化等方面持续发力，重点突破机器人

传感器，建设智能传感器产业大脑，并围绕主业积极开展投并购，力争实现二

次创业、二次腾飞。考虑到机器人等下游行业前景广阔，公司在细分市场的竞

争力持续夯实并不断取得突破，我们预计公司 2024-2026 年营业收入分别为

12.57/14.90/17.57 亿元，同比+17.26%/+18.48%/+17.94%；归母净利润

3.11/3.67/4.26 亿 元 ， 同 比 -0.51%/+17.98%/+16.14% ， EPS 分 别 为

1.10/1.30/1.51 元，对应 PE 为 46/39/34 倍，首次覆盖予以“增持”评级。 

风险提示：宏观经济下行风险；行业竞争加剧风险；原材料价格波动风险；技

术路径风险；下游需求不及预期风险；机器人传感器推进不及预期。 
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财务报表和主要财务比率 

  
资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E  会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

流动资产 2393 2295 2449 2962 3098  营业收入 1061 1072 1257 1490 1757 

现金 101 80 155 146 223  营业成本 634 611 711 841 990 

应收票据及应收账款 429 438 582 552 841  营业税金及附加 12 13 14 17 20 

其他应收款 13 22 8 31 17  销售费用 57 55 67 76 88 

预付账款 47 40 45 62 69  管理费用 75 74 89 101 119 

存货 425 486 228 654 473  研发费用 85 98 114 134 156 

其他流动资产 1376 1229 1431 1518 1475  财务费用 10 16 25 25 24 

非流动资产 1146 1543 1571 1598 1741  资产和信用减值损失 -9 -8 -10 -12 -14 

长期股权投资 23 75 93 118 150  其他收益 64 44 41 44 48 

固定资产 409 379 449 519 588  公允价值变动收益 18 63 36 45 48 

无形资产 205 200 210 223 237  投资净收益 45 72 55 58 62 

其他非流动资产 509 890 819 739 766  资产处置收益 0 2 1 1 1 

资产总计 3539 3838 4020 4560 4839  营业利润 306 379 359 431 504 

流动负债 1103 1087 1044 1282 1190  营业外收入 1 1 4 2 2 

短期借款 532 437 408 526 427  营业外支出 0 2 2 1 1 

应付票据及应付账款 322 318 419 515 513  利润总额 306 377 362 432 505 

其他流动负债 250 332 216 240 250  所得税 31 42 38 47 56 

非流动负债 26 37 25 29 29  净利润 275 335 324 384 449 

长期借款 0 0 0 0 0  少数股东损益 15 23 13 18 23 

其他非流动负债 26 37 25 29 29  归属母公司净利润 260 312 311 367 426 

负债合计 1129 1124 1068 1311 1220  EBITDA 321 396 442 526 613 

少数股东权益 116 184 197 215 238  EPS（元/股） 0.92 1.11 1.10 1.30 1.51 

股本 283 283 283 283 283        

资本公积 801 797 797 797 797  主要财务比率      

留存收益 1215 1449 1675 1944 2258  会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

归属母公司股东权益 2294 2530 2754 3034 3381  成长能力      

负债和股东权益 3539 3838 4020 4560 4839  营业收入（%） 2.8 1.1 17.3 18.5 17.9 

       营业利润（%） 5.3 24.0 -5.2 19.9 17.0 

       归属母公司净利润（%） 3.5 20.1 -0.5 17.9 16.1 

       获利能力      

       毛利率（%） 40.2 43.0 43.4 43.5 43.6 

现金流量表（百万元）       净利率（%） 26.0 31.3 25.7 25.8 25.6 

会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E  ROE（%） 11.4 12.4 11.0 11.9 12.5 

经营活动现金流 0 0 379 140 358  ROIC（%） 10.1 11.4 11.0 11.5 12.5 

净利润 275 335 324 384 449  偿债能力      

折旧摊销 0 0 54 66 80  资产负债率（%） 31.9 29.3 26.6 28.7 25.2 

财务费用 10 16 25 25 24  净负债比率（%） 18.8 17.2 9.0 12.3 6.1 

投资损失 -45 -72 -55 -58 -62  流动比率 2.2 2.1 2.3 2.3 2.6 

营运资金变动 0 0 66 -245 -99  速动比率 1.7 1.6 2.0 1.7 2.1 

其他经营现金流 -241 -279 -34 -33 -34  营运能力      

投资活动现金流 0 0 -58 -151 -67  总资产周转率 0.3 0.3 0.3 0.3 0.4 

资本支出 0 0 145 143 158  应收账款周转率 4.3 3.9 3.9 4.0 4.0 

长期投资 0 0 -18 -24 -32  应付账款周转率 4.4 4.1 4.3 4.5 4.3 

其他投资现金流 0 0 106 15 124  每股指标（元）      

筹资活动现金流 0 0 -316 -53 -88  每股收益（最新摊薄） 0.92 1.11 1.10 1.30 1.51 

短期借款 234 -95 -28 118 -99  每股经营现金流（最新摊薄） 0.00 0.00 1.35 0.50 1.27 

长期借款 0 0 0 0 0  每股净资产（最新摊薄） 8.14 8.98 9.75 10.72 11.91 

普通股增加 49 0 0 0 0  估值比率      

资本公积增加 -30 -4 0 0 0  P/E 55.5 46.2 46.4 39.4 33.9 

其他筹资现金流 -253 100 -287 -171 11  P/B 6.3 5.7 5.3 4.8 4.3 

现金净增加额 0 0 6 -65 203  EV/EBITDA 42.9 35.2 31.0 26.0 22.2  
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 
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