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行业 

股价 

TMT 

393.8 港元 

 

市值 

总股本 

52 周高/低 

每股净资产 

3.67 万亿港元 

92.67 亿 

482.4 港元/260.2 港元 

106.57 港元 

 

股价表现 

 

            

腾讯控股（700.HK）：周报 
 

回购: 腾讯 YTD 已回购 962 亿港元 

截至 2024 年 11 月 26 日，腾讯 24 年已回购金额 962 亿港元，接近达成 3 月定

下的 1000 亿港元的股票回购计划目标。近期的回购记录显示，腾讯在 11 月 26

日和 25 日分别回购了 178 万股和 177 万股，回购均价分别为 394.907 元和

396.677 元。截止 24Q4，腾讯已回购 79 亿港元。港股市场整体的回购热情高涨，

今年的回购金额已突破 2000 亿港元，腾讯在其中占据了重要地位。腾讯的回购

计划不仅在一定程度上稳定了股价，还显示了公司对未来发展的信心和对股东价

值的重视。尽管面临一定的市场波动，腾讯的财务状况和未来前景依然值得期待。 

 

游戏：腾讯代理的国行 Switch 将在 2026 年停服 

近期，腾讯因与长期合作的第三方服务商业务变动，宣布将从 2026 年 3 月 31 日

起逐步停止 Nintendo E 商店及其他网络相关运营服务，影响玩家的游戏下载、更

新和联机等功能。为弥补用户损失，腾讯推出“回馈计划”，提供免费四款游戏的

兑换码。早在 2020 年第四季度，腾讯曾透露国行 Nintendo Switch 销量突破 100

万台，但此后未再披露具体销量，可能是市场策略调整、市场竞争加剧及信息披

露政策等因素所致。尽管如此，腾讯与任天堂的合作关系依然持续，并通过“回

馈计划”展现了对用户体验的重视。此次调整虽涉及收入，但腾讯凭借多元化的

业务布局和持续的长青游戏策略，预计不会对整体游戏收入产生负面影响。 

 

金融科技：腾讯旗下财付通小贷获批 100 亿元 ABN 额度 

腾讯旗下深圳市财付通网络金融小额贷款有限公司成功获批 100 亿元额度的资产

支持票据（ABN）产品，累计获批 250 亿元，领先一众小贷公司。这一举措不仅

显著扩大了财付通小贷的融资渠道，有效降低了融资成本，为腾讯小贷业务全面

放开加持了信心。腾讯的小贷业务主要包括微粒贷和分付等产品。微粒贷依托腾

讯庞大的用户基础，提供快速审核和放款服务，额度灵活，利率透明。分付则提

供消费分期服务，并新增了“借钱”功能，允许用户基于过去一个月内的特定消

费记录进行借款。尽管腾讯的金融科技业务近期增速放缓，但其消费贷款业务仍

具有巨大的增长潜力。基于微信庞大的活跃用户数，腾讯消费贷款业务的天花板

极高，未来在贷余额有望达到万亿级别。 

 

TME：QQ 音乐更新首创功能回应网易云斥责抄袭 

QQ 音乐和网易云音乐近期陷入争端。11 月 25 日，网易云音乐长文指责 QQ 音

乐在播放器自定义功能等方面存在抄袭行为，称 QQ 音乐的多项功能与其相似，

甚至部分功能“一脉相承”。 尽管网易云与 QQ 音乐之间的争执引发了热议，但

评论区的用户反馈并不如预期热烈。许多网友表示，两家平台都存在各种问题，

用户体验普遍不佳，尤其是在广告增多、版权曲库不足等方面，用户感到失望。

27 日， QQ 音乐发文宣称其“自定义播放器”再度升级，且业内首创多项玩法

如上传 live 照片，疑似对网易云音乐指责的回应。面对同质化严重的音乐平台市

场，竞争最后还是取决于谁能通过更强的产品力、运营能力和用户粘性获得份额。 
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事先明确书面许可，就本报告之任何材料、内容或印本，不得以任何方式复制、摘录、引用、更

改、转移、传输或分发给任何其他人。本报告所载的数据、工具及材料只提供给阁下作参考之用，

并非作为或被视为出售或购买或认购证券或其它金融票据，或就其作出要约或要约邀请，也不构

成投资建议。阁下不可依赖本报告中的任何内容作出任何投资决策。本报告及任何资料、材料及

内容并未有考虑到个别的投资者的特定投资目标、财务情况、风险承受能力或任何特别需要。阁

下应综合考虑到本身的投资目标、风险评估、财务及税务状况等因素，自行作出本身独立的投资

决策。 

 

本报告所载资料及意见来自第一上海认为可靠的来源取得或衍生，但对于本报告所载预测、意见
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