
半导体陶瓷材料领军企业！珂玛科技：三季度营收同比大增

95%，上市即宣布分红回报股东
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陶瓷材料以其优良的特性，与金属材料、高分子材料并列为当代“三大固体材料”。

陶瓷材料技术也是很多尖端科技如航空航天、半导体等领域中不可或缺的一环。

10 月 24 日，A 股上市的先进陶瓷材料公司——珂玛科技（301611.SZ）发布

了三季报。

三季度，公司营收同比增长了 95.1%，达到 2.3 亿元，归母净利润同比增长了

275.6%至 8666 万；前三季度，营收累计达到 6.2 亿元，同比增长 74.6%，归

母净利润增长 295.4%，接近 2.3 亿元。

这一亮眼的业绩打消了许多人对于公司业绩可持续性的疑虑。
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而且更重要的是，珂玛科技实现了高质量的增长，今年前三季度毛利率大幅提高

近 20 个百分点。这就是实力的体现了。
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这背后究竟是什么原因呢？

（来源：公司官网）

一、内地半导体陶瓷材料领军企业，陶瓷加热器独家国产供应商

珂玛科技成立于 2009 年，总部位于江苏苏州。

公司的核心业务是陶瓷材料，主要应用在半导体、液晶面板、新能源锂电等领域。

其中 2023 年，接近一半的收入来自半导体领域（包括 LED 和化合物半导体在



内），23%的收入来自锂电，还有部分来自显示面板领域。

2021 年，公司占国产半导体设备先进结构陶瓷采购总规模的 14%，进一步具体

到先进结构陶瓷的国产供应商，公司在其中的占比达到 72%，是绝对的领军企

业。

公司的客户中既包括北方华创（002371.SZ）、中微公司（688012.SH）、拓荆

科技（688072.SH）、上海微电子、华星光电等国内大厂，也包括国际半导体设

备头部厂商。

公司是北方华创连续多年全球金牌供应商，曾被拓荆科技授予 2021 年杰出质量

奖。

（珂玛科技 2023 年前五大客户）

今年的业绩大增正是来自半导体设备核心部件陶瓷加热器的量产和国产替代，以

及下游半导体资本开支回暖和需求提升，导致的氧化铝材质先进陶瓷零部件出货

增加。

陶瓷加热器是应用于薄膜沉积设备的一种重要零部件，对晶圆质量和制造良率起

关键作用。

目前全球陶瓷加热器市场主要由日本碍子占据，市场份额超 50%。珂玛科技目

前是独家国产供应商。去年四季度，陶瓷加热器已经开始给公司贡献收入。

公司的陶瓷加热器解决了下游晶圆厂商 CVD 设备关键零部件的“卡脖子”问题，

目前已经有多款型号装配于国产 SACVD、PECVD、LPCVD 和激光退火设备等。



根据弗若斯特沙利文的资料，2023 年，中国大陆陶瓷加热器市场规模保守估计

为 10-13 亿元，全球市场规模保守估计为 42-57 亿元，珂玛科技还有显著的增

量空间。

除此之外，公司重点投入研发的还有静电卡盘、超高纯碳化硅套件。目前装配于

刻蚀机的 8 寸型号静电卡盘已经量产，公司下一步将重点研发突破 12 寸静电卡

盘。

静电卡盘的国内市场规模保守估计为 7-8 亿，全球市场保守估计为 36-42 亿。

除珂玛科技外，目前还没有能大批量产静电卡盘的其他国内厂商，这同样是一个

巨大的机会。

公司的超高纯碳化硅套件目前处于客户验证阶段，国内市场规模保守估计为 4-5

亿元，国际市场 15-19 亿元。



这些独家国产供应的产品自然而然地给公司带来了增长和溢价，而且这种源于先

进技术的溢价是健康和可持续的。

另外，在显示面板 CVD 设备市场，公司产品已经量产应用于 CVD 设备、刻蚀

设备，未来还将量产应用于 PVD 设备。2021 年，显示面板 CVD 设备用的大尺

寸氧化铝陶瓷本土供应商全球份额超 30%，还有增量空间。

二、国家级专精特新“小巨人”，承担“02 专项”陶瓷加热盘关键

课题

珂玛科技的核心技术主要来自自主研发。公司的核心技术包括先进陶瓷粉末加工

技术、先进陶瓷材料零部件加工制造前道技术、硬脆难加工材料精密加工技术等

等。

截止招股书，公司拥有国内专利 78 项，其中发明专利 12 项，实用新型专利 66

项，是国家级专精特新“小巨人”企业。



公司还承担了国家“02 专项”中“PECVD 设备用陶瓷加热盘的关键技术与产

业化”，并且积极与下游客户保持联系，主动推动相关产品的验证，使相关产品

正式量产。

从 2009 年创立至今，珂玛科技在先进材料种类上不断丰富，在应用领域上从粉

体研磨、半导体不断拓展至汽车、燃料电池、医疗器械，客户也从内地逐渐覆盖

到海内外。

可以说，不断的研发创新和产品的推陈出新正是公司取得成功的最主要因素之一。

2019 年至今，随着公司规模的扩大，研发费用率是唯一长期保持增长趋势的费

用率。
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剔除股权激励后，公司的研发费用率已经和行业平均水平接近。

三、产品性能达到国际主流水平，部分指标达到国际先进水平

说完了先进产品和研发，相信各位老铁已经对珂玛科技的成长逻辑相当清楚了。

不过作为一家制造业企业，基础材料制备和加工工艺也是公司的核心能力之一。

公司是国内少数掌握半导体设备用先进陶瓷零部件全流程核心技术的企业之一。

在高价值的半导体前道工艺当中，公司已经覆盖了大多数需要使用先进结构陶瓷

的环节。



在大多数半导体和泛半导体设备零部件性能指标上，公司的产品已经达到国际主

流水平甚至是国际领先水平。

在陶瓷加热器、静电卡盘这 2 类高价值模块上，公司产品、样品在部分核心指

标上也接近全球主流水平。

零部件的底层是粉末材料。珂玛科技用于各种半导体前道设备零部件的底层材料

主要包括 3 大类：氧化铝、氮化铝、碳化硅。



再加上氧化锆、氧化钇、氧化钛，公司一共积累了 6 种材料组成的基础材料体系。

另外，公司还有 2 种在研新材料。

自 2019 年以来，公司基于这些材料累计研发了 13000 余款定制化零部件。

由于近年来美欧日对我国半导体行业的限制增加，原材料供应的安全性也是很重

要的一点。

其中，公司的氧化铝原粉、氧化钇熔射粉、氧化铝烧坯半成品、氧化钛烧坯半成

品对境外生产商依赖较大。为了保障原材料供应的安全，公司已经积极增加供应

商范围，合作进行小批量采购用于产品验证，并对部分原材料进行自产替代。

随着这几年国产替代需求的快速增长，公司产能扩张得非常快，不过产能利用率

总体仍然保持在较高水平。



四、刚上市就回报股东 4360 万,占前三季度归母净利润的近 20%

在财务上，2019 年至今，珂玛科技持续盈利，而且多数年份扣非净利润和净利

润差别不大，盈利质量很高。

同时，公司一直能够保持正的经营活动现金流。由于资本开支的关系，自由现金

流仍然为净流出。

这对于一家创新型企业来说，已经很难得了。
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公司刚上市不久，就宣布三季度分红 4360 万元，占前三季度归母净利润的近

20%。

公司管理层表示，三季度分红是出于对全体股东在公司发展上提供帮助的感谢。

今年以来，公司业绩实现爆发式增长，也希望通过分红的形式给到投资者更多的

回报，和公司一起分享业绩提升带来的红利。

2021-2023 年度，公司则是没有进行任何利润分配，可见其回报股东的诚意。

对于未来，公司表示已经建立了相关的利润政策，将本着重视对投资者的合理投

资回报，同时兼顾公司资金需求及持续发展的原则，建立对投资者持续、稳定、

科学的回报机制，保持利润分配政策的连续性和稳定性。

结语

珂玛科技是一家先进结构陶瓷生产企业，产品主要面向半导体、液晶面板、新能

源锂电等领域。

随着半导体设备零部件等的国产替代需求增加和相关行业的快速增长，公司这几

年增长的非常快，尤其是今年前三季度，收入增长了 75%。

同时由于公司是陶瓷加热器等核心零部件的独家国产供应商，公司能够在销售中

获得高溢价，盈利能力也大幅提高，前三季度归母净利润增长 295%。目前来看，

公司的这种独家国产供应商地位还将持续一段时间。

另外公司的静电卡盘、超高纯碳化硅套件也陆续开始批量生产，公司在静电卡盘

上也是独家国产供应商。

自 2009 年成立至今，珂玛科技的成功可以说是以基础陶瓷材料和加工工艺为依

托，通过不断研发创新和产品的推陈出新，获取新领域和更广泛地域的客户的结

果。



今年三季度，公司刚上市就宣布分红 4360 万元，体现了满满的股东回报的诚意。


