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❖ 2024 年 11月市场表现回顾 

2024 年 10 月 31 日至 2024 年 11 月 30 日，上证指数上涨 1.42%，沪深 300 上涨 0.66%，中证

1000 上涨 1.18%，创业板综上涨 2.08%。申万一级公用事业行业下跌 2.23%，行业涨幅月排名

28/31，跑输上证综指 3.65 个百分点；申万一级煤炭行业下跌 1.13%，行业涨幅月排名 26/31，

跑输上证综指 2.55 个百分点。 

❖ 2024 年 12月核心投资观点 

我们认为 2024 年 11 月：11 月市场明显冲高回落，市场更多集中在消息刺激的概念板块炒作

上，行业轮动很快，但主要聚焦在以 AI 和芯片为主的科技板块上。月末，市场明显冲高回落，

特别是科技和金融等强势板块放量滞涨，卖压比较重。2024 年 11 月，商贸零售、综合和计算

机等板块领涨，有色金属、煤炭和公用事业等板块则表现较差。同花顺概念板块中，快手概念、

拼多多概念和 AIGC 概念等板块表现较好，中船系、中韩自贸区和同花顺果指数等指数表现较

差。 

我们认为进入 12 月：特朗普执政路线将继续逐渐明晰，对美联储降息节奏以及中美贸易政策

影响较大，也是国内货币和财政政策对冲考虑的核心要素。十二月，市场在期待重要的国内

高层会议以及相应财政和货币政策的落地情况。市场大概率以区间宽幅走势为主，持续性则

取决于行业轮动是否顺畅，赚钱效应将主要影响资金交易的活跃程度和主攻方向。 

❖行业动态 

1. “疆煤进宁”大武口区公铁联运物流项目启动（央广网） 

2. 全国统一电力市场发展“路线图”和“时间表”出炉（中国新闻网） 

❖ 风险提示：传统能源行业属于产业链上游行业，经济增长放缓将影响行业整体需求；各重

要产业政策推动和执行低于预期；价格持续高频波动大幅影响行业运行。 

全国统一电力市场发展路线图和时间表出炉 
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一、市场表现 

2024年 10月 31日至 2024年 11月 30日，上证指数上涨 1.42%，沪深 300上涨 0.66%，

中证 1000上涨 1.18%，创业板综上涨 2.08%。 

申万一级公用事业行业下跌 2.23%，行业涨幅月排名 28/31，跑输上证综指 3.65个百分

点；申万一级煤炭行业下跌 1.13%，行业涨幅月排名 26/31，跑输上证综指 2.55个百分

点。 

 

图 1：行业板块月度涨跌幅 

 
资料来源：iFinD,川财证券研究所 
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二、行业动态 

2.1.产业链动态 

“疆煤进宁”大武口区公铁联运物流项目启动（央广网） 

央广网石嘴山 11月 11日消息（记者廉军）“疆煤进宁”大武口区招商引资项目落地暨

吉旭物流车辆首发仪式 11月 10日举办，对推动“疆煤外运”、落实“疆煤进宁”政策

具有重要意义。 

“疆煤外运”“疆煤进宁”旨在优化我国煤炭资源配置，强化区域能源合作与互补。

大武口区凭借其优越的交通枢纽地位和完善的工业配套设施，与新疆哈密国有资产投

资经营公司协同合作，促进“疆煤进宁”项目在大武口区落地。此次招商引资项目，

将优化宁夏煤炭物流产业链，推动“疆煤外运”“疆煤进宁”运输体系日益完善，对

于保障宁夏能源供应、促进社会经济发展具有深刻意义。 

吉旭物流是本次招商项目的重点企业，在石嘴山市建立数字化运营中心，将数字技术

与物流运输有效融合，煤炭月周转量超 50 万吨、年贸易量超 600 万吨，将直接带动经

济效益 50 亿元。本次首发标志着“疆煤进宁”将开启更加高效、便捷、绿色的运输通

道,同时也为地区经济发展提供了坚实的能源支撑及物流运输保障。 

全国统一电力市场发展“路线图”和“时间表”出炉（中国新闻网） 

中新社北京 11月 29日电 (记者 阮煜琳 闫晓虹)29 日在北京发布的《全国统一电力市

场发展规划蓝皮书》提出，到 2025年，中国将初步建成全国统一电力市场；到 2029

年，全面建成全国统一电力市场；到 2035年，完善全国统一电力市场。专家指出，该

蓝皮书提出的统一电力市场“三步走”战略，首次明确了全国统一电力市场发展的

“路线图”和“时间表”。 

新一轮电力体制改革以来，中国电力市场化建设快速推进，电力体制改革、电力市场

顶层设计政策文件相继出台。电力市场运行基本规则等陆续完成制修订，逐步构建起

全国统一电力市场“1+N”基础规则体系。目前，中国已初步形成“管住中间、放开两

头”的体制架构，基本建成“统一市场、协同运作”的电力市场总体框架。 

2024年前三季度，全国电力市场交易电量达 4.59 万亿千瓦时，占全社会用电量比重从

2016年的 17%上升到 62%，实现了传统“计划电”向“市场电”的稳步转型。 

蓝皮书提出，到 2025 年，初步建成全国统一电力市场，电力市场顶层设计基本完善，

实现全国基础性交易规则和技术标准基本规范统一。到 2029 年，全面建成全国统一电

力市场，推动市场基础制度规则统一、市场监管公平统一、市场设施高标准联通。到

2035 年，完善全国统一电力市场，支撑高水平社会主义市场经济体制的全面建成，激

发全社会内生动力和创新活力。 
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2.2.产业链数据 

煤炭现货价格： 

秦皇岛 5500 大卡动力煤综合交易价格，11 月最后一周（11 月 29 日），价格为 722 元

/吨，10月最后一周（10 月 25日）价格为 728元/吨，同比下跌 6元/吨。 

煤炭期货价格： 

焦煤连续合约收盘价，11 月最后一个交易日（11 月 29 日）为 1102.00 元/吨，10 月最

后一个交易日（10月 31 日）价格为 1119元/吨，同比下跌 17.00元/吨； 

焦炭连续合约收盘价，11 月最后一个交易日（11 月 29 日）为 1770.00 元/吨，10 月最

后一个交易日（10月 31 日）为 1845.00元/吨，同比下跌了 75.00元/吨。 

 

图 2： 2024 年煤炭产业链现货价格走势  图 3： 2024 年煤炭产业链期货价格走势 

 

 

 
资料来源：iFinD，川财证券研究所  资料来源：iFinD，川财证券研究所 
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三、公司动态 

3.1.公用事业行业 

申万一级公用事业行业，月涨幅前三个股为长春燃气、山高环能和东方环宇，涨幅分

别为 48.25%、39.25%和 25.66%。月跌幅前三的个股为大众公用、西昌电力和涪陵电力，

跌幅分别为-20.72%、-14.36%和-12.71%。本月公用事业板块表现较差。涨幅前十的公

司涨幅在 10%以上，跌幅前五的公司跌幅在 10%以外，行业个股整体涨多跌少。 

 

 

 

表格 1.公用事业行业个股涨跌幅前十 

 涨幅 跌幅 
编号 股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

1 600333.SH 长春燃气 48.25% 600635.SH 大众公用 -20.72% 

2 000803.SZ 山高环能 39.25% 600505.SH 西昌电力 -14.36% 

3 603706.SH 东方环宇 25.66% 600452.SH 涪陵电力 -12.71% 

4 000669.SZ ST金鸿 23.03% 001376.SZ 百通能源 -11.11% 

5 600979.SH 广安爱众 21.96% 600101.SH 明星电力 -10.45% 

6 002700.SZ ST浩源 19.20% 000875.SZ 吉电股份 -9.49% 

7 300125.SZ ST聆达 18.33% 600509.SH 天富能源 -9.40% 

8 603318.SH 水发燃气 16.47% 600780.SH 通宝能源 -9.28% 

9 600903.SH 贵州燃气 16.13% 000791.SZ 甘肃能源 -9.21% 

10 300483.SZ 首华燃气 12.86% 600027.SH 华电国际 -8.67% 
资料来源：iFinD，川财证券研究所 

 

 

 

3.2.煤炭行业 

申万一级煤炭行业，月涨幅前三个股为宝泰隆、永泰能源和郑州煤电，涨幅分别为

15.95%、13.25%和 12.19%。月跌幅前三的个股为山煤国际、新大洲 A 和新集能源，跌

幅分别为-7.23%、-6.68%和-6.53%。本月煤炭板块表现较差。涨幅前四的公司涨幅在

10%以上，跌幅前十的公司跌幅在 10%以内，行业个股整体涨跌互现。 
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表格 2.煤炭行业个股涨跌幅前十 

 涨幅 跌幅 
编号 股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

1 601011.SH 宝泰隆 15.95% 600546.SH 山煤国际 -7.23% 

2 600157.SH 永泰能源 13.25% 000571.SZ 新大洲 A -6.68% 

3 600121.SH 郑州煤电 12.19% 601918.SH 新集能源 -6.53% 

4 600725.SH 云维股份 11.08% 000723.SZ 美锦能源 -6.33% 

5 603071.SH 物产环能 5.51% 600985.SH 淮北矿业 -6.02% 

6 000937.SZ 冀中能源 5.06% 601225.SH 陕西煤业 -5.39% 

7 600997.SH 开滦股份 3.85% 601001.SH 晋控煤业 -5.12% 

8 600575.SH 淮河能源 3.21% 600188.SH 兖矿能源 -4.01% 

9 600397.SH 安源煤业 3.13% 600403.SH 大有能源 -3.86% 

10 600508.SH 上海能源 2.61% 601898.SH 中煤能源 -3.63% 
资料来源：iFinD，川财证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

风险提示 

传统能源行业属于产业链上游行业，经济增长放缓将影响行业整体需求； 

各重要产业政策推动和执行低于预期； 

价格持续高频波动大幅影响行业运行； 
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