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房地产持续下行和地方政府相关项目推进缓慢下，建筑业新签订单 2024 年同

比出现持续下滑。截止到 2024 年 9 月 30 日建筑业新签订为 22.32 万亿元，

同比下降 4.74%。从 2023 年四季度到 2024 年三季，建筑行业新签订单已经

连续四个季度出现同比下滑。在建筑业过去近二十年时间里，新签订单连续四

个季度出现同比下滑的情况出现过两次，上一次连续四个季度新签订单出现下

滑的时间是 2015 年一季度到四季度，同比下滑幅度分别为 3.95%、8.91%、

6.78 和 0.15%，同比下滑幅度逐渐收窄。而这次 2023 年全年、2024 年一季

度末、二季度末和三季度末新签订单同比下滑分别为 2.85%、2.86%、3.41%

和 4.74%，同比下滑幅度逐渐有扩大，但下滑幅度较上次幅度变小。 

这和房地产行业景气度持续下行有关，随着地产行业的持续下行，直接受到影

响的是房屋建设相关的新签订单，同时，地方政府相关建设项目推进变缓也影

响到建筑订单的签订。建筑业的下游需求受房地产和地方政府债务影响出现低

迷的态势。 

七大央企上市公司新签订单总和同比出现下滑，下滑幅度低于建筑业总体水

平。中国建筑、中国中铁、中国铁建、中国交建、中国能建、中国电建和中国

中冶作为与房地产和基础设施建设紧密相关的七大央企建筑上市公司龙头，

2024 年前三季度新签订单为 10.27 万亿元，同比下降 3.13%，从上半年以来

出现连续两个季度的下滑。但他们的下滑幅度低于建筑业总订单下滑幅度 1.61

个百分点。 

中国中铁、中国铁建和中国中冶 2024 年前三季度新签订单同比则出现下滑，

分别为 1.53万亿、1.47万亿、0.25万亿和 0.89万亿，同比下滑 15.22%、17.51%

和 9.19%，这些下滑的央企龙头，主要原因是受房地产本身业务直接影响以及

房建、市政业务等的间接影响导致工程建设订单下降所致，这三个公司订单的

下滑，拖累了七大央企建筑龙头上市公司订单的下滑。 

而中国建筑、中国交建、中国电建和中国能建这四个公司 2024 年前三季度新

签订单保持增长态势，分别为 3.25 万亿元、1.28 万亿、0.86 万亿和 0.99 万亿，

同比增长 4.68%、9.28%、5.42%和 5.03%。 

总体上看，央企建筑龙头公司在行业中具备很强的综合竞争优势，在资金、管

理、技术和成本等各个方面都处于领先水平。在行业需求下行的情况下，虽然

受到影响，但是相对较小。 

央企龙头总体市占率水平继续提升。我们一直坚持建筑行业的长期趋势依然是

集中度的提升。在资质、资金、经验、品牌和人才优势，以及投融资设计施工

运营等一体化优势的推动下，行业的集中度水平会不断地得到提升。2024 年

三季度末七大央企建筑公司（中国建筑、中国中铁、中国铁建、中国交建、中

国化学、中国电建和中国中冶，中国能建（数据不足剔除））的总订单占建筑

业比重为 42.87%，同比提高 0.42 个百分点。从全年新签订单的情况看，2018

年到 2023 年七大央企建筑上市公司的全年新签订单占比在持续提升，从 2018

年的占比 28.43%提升至 2023 年的 43.16%。在未来国内的建筑业发展中，央

未来 3-6个月行业大事： 

无 
资料来源：同花顺 

行业基本资料 占比% 
  

股票家数 163 3.59% 

行业市值(亿元) 19052.84 2.01% 

流通市值(亿元) 16466.44 2.14% 

行业平均市盈率 10.6 / 
 

资料来源：恒生聚源、东兴证券研究所 

行业指数走势图 

 

资料来源：恒生聚源、东兴证券研究所 
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企国建筑龙头公司依靠自身很强的全球综合竞争力，将会不断地提升自己的市

场占有率，同时还会积极获得海外发展的更大空间。 

投资建议：2024 年 8 月和 9 月以来，随着地方政府专项债发行集中释放，以

及 2024 年超长期特别国债的发行以及房地产政策的不断推出，有利于建筑行

业需求的改善。看好央企龙头公司受益政策较大和全球竞争力下海外的发展，

我们推荐中国交建，并建议关注中国建筑、中国化学、中国能建和中国电建等

标的。 

风险提示：房地产政策效果低于预期 、地方政府化债效果低于预期。 
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图1：中国交建新签订单占比变化  图2：中国建筑新签订单占比变化 

 

 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

图3：中国电建新签订单占比变化  图4：中国化学新签订单占比变化 

 

 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

图5：中国能建新签订单占比变化  图6：中国中冶新签订单占比变化 

 

 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，东兴证券研究所 
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图7：中国中铁新签订单占比变化  图8：中国铁建新签订单占比变化 

 

 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

图9：七大央企建筑上市公司新签订单占比变化  图10：建筑业新签订单和变化 

 

 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，东兴证券研究所 
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题 日期 

公司普通报告 中国交建（601800.SH）：资产优化继续进行中 2024-05-06 

   
 
资料来源：东兴证券研究所 
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