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投资要点

供应：本周（11.23-11.29）钢铁供给整体收缩，五大材除中厚板外，其余四

品类产量均下滑。本期日均铁水产量（样本数 247家）为 233.87万吨，环比下

降 1.93万吨，降幅为-0.82%；高炉开工率为 81.62%，环比下降 0.31个百分点。

五大材总产量 861.5万吨，环比-0.9%，长材降幅大于板材，除中厚板外其余四

品类产量均下滑。长材产量合计 317.86万吨，环比-2.32%；板材产量合计 543.64
万吨，环比-0.05%。分具体品种来看，本周螺纹钢、线材、中厚板、热轧板卷、

冷轧板卷的周度产量分别为 227.88 万吨、89.98 万吨、153.05 万吨、306.09
万吨、84.5 万吨，环比分别为-2.54%、-1.75%、3.87%、-1.85%、-0.24%。随

着行业逐步转入淡季，钢厂有减产动作，考虑到目前盈利仍有支撑，预计供给

端或将小幅下滑。

库存：本周（11.23-11.29）钢材整体库存连续第七周下滑，环比-1.35%，同

比-10.35%。根据钢联数据，本周五大材钢材总库存（社库+厂库）1173.47万

吨，环比-1.35%，为连续第七周下滑，同比-10.35%；其中钢厂库存合计 385.37
万吨，环比-1.6%，同比-8.49%；社会库存合计 788.1 万吨，环比-1.2%，同比

-11.23%。长材、板材的总库存（社库+厂库）分别为 541.68万吨、631.79万

吨，环比分别为 0.2%、-2.6%；其中螺纹钢、线材、中厚板、热轧板卷、冷轧

板卷的总库存（社库+厂库）分别为 447.64万吨、94.04万吨、182.53万吨、

305.72万吨、143.54万吨，环比分别为 0.57%、-1.72%、-1.65%、-3.02%、

-2.92%。钢材库存保持去化，板材库存压力持续缓解，螺纹、线材库存仍处近

四年同期低位。

消费：本周（11.23-11.29）五大材表需小幅下降，结构上呈现长降板增的格

局。本周五大材表观消费合计 877.51万吨，环比减少 6.1万吨，降幅为-0.7%。

长材表观消费合计 316.98 万吨，环比-4.2%;板材消费合计 560.53万吨，环比

1.4%。其中螺纹钢、线材、中厚板、热轧板卷、冷轧板卷的表观消费量分别为

225.35 万吨、91.63 万吨、156.12 万吨、315.6 万吨、88.81万吨，环比分别

为-3.78%、-5.25%、5.32%、-1.04%、3.8%。随着前期“两新”政策（《关于

加力支持大规模设备更新和消费品以旧换新的若干措施》）逐步落地见效，制

造业活力被进一步激发，叠加建材需求受寒冷天气影响逐步走弱，后期卷螺见

品种需求存在持续分化的可能。

价格及盈利：本周（11.23-11.29）钢材价格指数环比小幅下跌，品种间价格

涨跌互现，螺纹、热卷亏损扩大，冷卷毛利小幅增加。根据钢联数据，本周钢

材综合价格指数 96.58点，环比下降 0.5点。螺纹钢、线材、中厚板、热轧板

卷、冷轧板卷的价格指数分别为 3463.27 元/吨、3766.81 元/吨、3569.94 元/
吨、3516.12元/吨、4147.98 元/吨，环比分别为-0.36%、-0.23%、0%、0.12%、

0.25%，本周行业整体运行较为平稳，钢材供需两端均下滑，库存持续去化，

钢价小幅波动下跌。盈利端来看，根据钢联数据，本周钢企盈利率（247家钢
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企）为 51.95%，环比下跌 2.6个百分点。螺纹钢高炉利润、热卷毛利、冷卷毛

利分别为-238.85元/吨、-161.31元/吨、120.28元/吨，环比变化分别为-22.49
元/吨、-4.52元/吨、1.04元/吨，螺纹钢、热卷亏损扩大，冷卷毛利持续改善。

目前钢厂随着行业转入淡季有减产动作，供给或将持续下滑；另一方面，库存

持续下滑，绝对值继续探底，需求端虽然有走弱的预期，但贸易商冬储行情或

将逐步打开，对钢价形成支撑，预计近期钢价维持震荡走势。

投资建议：本周行业整体运行较为平稳，生产需求端小幅下滑，库存连续第

七周保持去化，基本面矛盾暂时尚未激化，钢价小幅回落，钢企盈利率仍保持

在 50%以上的水平，螺纹钢、热卷亏损扩大，冷卷毛利持续改善。随着行业转

入淡季，钢厂供给或将持续收缩；另一方面，目前库存持续去化，需求端虽然

有走弱的预期，但贸易商冬储行情或将逐步打开，对钢价形成支撑，预计近期

钢价维持震荡走势。持续关注下游需求变动、钢材库存变化及冬储推进情况。

风险提示：钢厂持续扩产导致钢价下跌风险；下游消费不及预期；冬储推进

速度不及预期。文中提及的上市公司旨在说明行业发展情况，不构成推荐覆盖。
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1. 钢铁行业周度数据变化情况

表 1：钢铁行业周度数据变化情况

2024年 11月 23日- 11月 29日钢铁产业高频数据跟踪

产业链

位置
数据类别

上期

2024-11-22
本期

2024-11-29
环比

（绝对值）

环比

（百分比）

供应

日均铁水产量:全国(样本数 247家)
（万吨）

235.80 233.87 -1.93 -0.82%

高炉开工率:全国(样本数 247家)(%) 81.93 81.62 -0.31 -

全国建材钢厂:螺纹钢:产量（万吨） 233.82 227.88 -5.94 -2.54%

全国建材钢厂:线材:产量（万吨） 91.58 89.98 -1.60 -1.75%

全国中厚板钢厂:中厚板（万吨） 147.35 153.05 5.70 3.87%

热轧板卷:产量（万吨） 311.85 306.09 -5.76 -1.85%

全国冷轧板卷钢厂:冷轧板卷:产量

（万吨）
84.70 84.50 -0.20 -0.24%

库存

总库存:螺纹钢（万吨） 445.11 447.64 2.53 0.57%

螺纹钢厂库（万吨） 148.72 145.25 -3.47 -2.33%

总库存:线材（万吨） 95.69 94.04 -1.65 -1.72%

线材厂库（万吨） 54.31 52.76 -1.55 -2.85%

总库存:中厚板（万吨） 185.60 182.53 -3.07 -1.65%

中厚板厂库（万吨） 71.20 71.10 -0.10 -0.14%

总库存:热轧板卷（万吨） 315.23 305.72 -9.51 -3.02%

热卷厂库（万吨） 78.40 78.39 -0.01 -0.01%

总库存:冷轧板卷（万吨） 147.85 143.54 -4.31 -2.92%

冷卷厂库（万吨） 38.81 37.87 -0.94 -2.42%

消费

螺纹钢表观消费（万吨） 234.20 225.35 -8.85 -3.78%

线材表观消费（万吨） 96.71 91.63 -5.08 -5.25%

中厚板表观消费（万吨） 148.23 156.12 7.89 5.32%

热轧板卷表观消费（万吨） 318.91 315.60 -3.31 -1.04%

冷轧板卷表观消费（万吨） 85.56 88.81 3.25 3.80%

价格及

盈利

钢材综合价格指数（点） 97.08 96.58 -0.50 -

螺纹钢价格（元/吨） 3475.69 3463.27 -12.42 -0.36%

线材价格（元/吨） 3775.42 3766.81 -8.61 -0.23%

中厚板价格（元/吨） 3569.88 3569.94 0.06 0.00%

热轧板卷价格（元/吨） 3511.77 3516.12 4.35 0.12%

冷轧板卷价格（元/吨） 4137.66 4147.98 10.32 0.25%

247 家钢铁企业盈利率(%) 54.55 51.95 -2.60 -

螺纹钢：高炉：利润（元/吨） -216.36 -238.85 -22.49 -10.39%

热轧板卷毛利（元/吨） -156.80 -161.31 -4.52 -2.88%

冷轧板卷毛利（元/吨） 119.25 120.28 1.04 0.87%

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部，数据统计区间为 2024年 11月 23日-2024年 11月 29日
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2. 钢铁行业周度数据走势汇总

图 1：钢铁行业供应走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部
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图 2：钢铁行业库存走势

资料来源：钢联数据, 华宝证券研究创新部
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图 3：钢铁行业消费走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部

图 4：钢铁行业价格走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部
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图 5：钢铁行业盈利走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部

3. 行业新闻及公司动态

1、 11月 26日，抚顺特钢发布关于回购股份实施结果暨股份变动的公告。公告显示，本

次回购股份使用的资金为公司自有资金及中信银行抚顺分行回购专项借款，支付的资金总额约

为 7000.47 万元。根据公开信息，抚顺特钢是 A股首家披露使用自有资金和回购专项借款完成

回购的上市公司。

2、 根据 Mysteel 调研，2024年 11月份全国钢铁行业 PMI 为 42.7%，下降 6.7个百分点。

从显示的数据来看，除个别指标，如新出口订单、雇员、配送时间小幅上升外，其余指标均开

始回调。其中，新订单、产出、原料采购价出现大幅下跌。从价格走势来看，11月份螺纹钢价

格呈震荡单边下跌态势，过程中并没有看到强有力的反弹。

3、 11月 28日，Mysteel对山西区域钢厂和基地废钢冬储意愿进行调研，15家样本数据

中只有 2家钢厂明确冬储，其余钢厂均处于观望或者维持常备库存状态，多数钢厂表示从 12
月开始需要根据行情变化来确定冬储量。

4. 风险提示

钢厂持续扩产导致钢价下跌风险；下游消费不及预期；冬储推进速度不及预期。文中提及

的上市公司旨在说明行业发展情况，不构成推荐覆盖。
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分析师承诺

本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点，结论不受

任何第三方的授意或影响。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体建议或观点而直接或间接收到任何

形式的补偿。

公司和行业评级标准

★ 公司评级

报告发布日后的 6-12个月内，公司股价相对同期市场基准（沪深 300指数）的表现为基准：

买入： 相对超出市场表现 15%以上；

增持： 相对超出市场表现 5%至 15%；

中性： 相对市场表现在-5%至 5%之间；

卖出： 相对弱于市场表现 5%以上。

★ 行业评级

报告发布日后的 6-12个月内，行业指数相对同期市场基准（沪深 300指数）的表现为基准：

推荐： 行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数；

中性： 行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数；

回避： 行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数。
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