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2024年 12月 02日 行业研究●证券研究报告

传媒 行业快报

AI Agent 适应多场景有望推动智能化转变

投资要点

事件：近日，智谱举办 OpenDay，发布用 AI替代人类执行任务的三款智能体

Agent，分别是面向手机的 AutoGLM，面向电脑的 GLM PC，以及面向网页的

GLM-Web。

 AI 代理跨越载体形式有望实现生活+AI。通过端侧芯片性能优化和端云一体架

构，Agent在操作系统 OS和应用 app上实现用户体验变革，将其推广到各类智

能设备上，包括汽车、眼镜、音箱或具身智能和各类 AI原生硬件。基于 Agent

能力实现人机交互的新升级：手机+AI成为随身个人智能助理，PC+AI构筑全新

生产力工具。大模型将会惠及多样智能设备，手机到电脑，再到汽车、眼镜、家

居和各种 edge side设备，理论上没有边界限制。全链路布局将成为 AI技术发

展及应用推广的核心。1、芯片适配与算力保障 2、覆盖应用场景模型矩阵 3、

端云一体解决方案。当前，AI Agent 的能力范围已相对广泛，从网页浏览、办

公软件操作，到购买决策分析，甚至能够执行支付操作等复杂任务，体现出显著

的适应性和灵活性。这种范式的转变标志着自动化技术正在向智能且自主的方向

演进。AI Agent具备较强拓展性：目前使用大语言模型（LLM）通过文本形式

对工具进行智能选择，并根据具体场景确定所需的调用参数。当底层完成相关工

具的执行逻辑封装后，LLM 便能够自主地进行工具调用和任务执行，实现灵活

且可扩展的自动化范式。

交互难易程度以及泛化多场景和模态将成为 AI 代理的发展核心。计算机化的行

动代理和通用代理（GAs）可对多项任务进行辅助。大型基础模型和交互式 AI

领域的进展为 GAs增添新的功能。当前代理方式中具象代理能够与环境互动来

解决复杂任务的代理（如机器人），计算机视觉、语音识别和自然语言处理已在

诸如语言翻译和图像分类等被动输入输出任务中实现进展。其包括 1、行动代理：

指需要在模拟的物理环境或现实世界中执行物理行动的代理，特别是需要参与环

境互动。根据应用领域将行动代理大致分为两个类别：游戏 AI和机器人。2、交

互代理：指能够与世界互动的代理，其互动形式不一定需要物理行动，可能只是

向用户传达信息或修改环境。例如，具象交互代理可以通过对话回答用户关于某

个主题的问题，或帮助用户处理已有信息，近似聊天机器人。通过扩展代理的能

力以包含信息共享，Agent AI核心设计和算法可以有效地应用于各种应用场景。

投资建议：AI Agent 构筑云边端一体应用场景有助行业发展。建议关注：蓝色

光标、汤姆猫、昆仑万维、天娱数科、引力传媒、中文在线、阅文集团、捷成股

份、华策影视、因赛集团、风语筑、豆神教育、视觉中国、快手-W等。

风险提示：相关政策不确定性、行业发展不及预期、行业竞争加剧等。
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投资评级说明

公司投资评级：

买入 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 15%；

增持 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%至 15%之间；

中性 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%至 5%之间；

减持 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数跌幅在 5%至 15%之间；

卖出 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数跌幅大于 15%。

行业投资评级：

领先大市 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数领先 10%以上；

同步大市 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨跌幅介于-10%至 10%；

落后大市 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数落后 10%以上。

基准指数说明：A股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的） 或三板做市指数（针对做市转让

标的）为基准；香港市场以恒生指数为基准，美股市场以标普 500指数为基准。

分析师声明
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仅反映本公司于本报告发布当日的判断，本报告中的证券或投资标的价格、价值及投资带来的收入可能会波动。在不同时期，本公司可

能撰写并发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息及资料保持在最新状态，本公司将随时补充、

更新和修订有关信息及资料，但不保证及时公开发布。同时，本公司有权对本报告所含信息在不发出通知的情形下做出修改，投资者应

当自行关注相应的更新或修改。任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以本公司向客户发布的本报告完

整版本为准。

在法律许可的情况下，本公司及所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券或期权并进行证券或期权交易，也可能为
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何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。

本报告版权仅为本公司所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表、转发、篡改或引用本报告的

任何部分。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“华金证券股份有限公司研究所”，且不得对
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