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报告摘要 

 
二次元文化兴起，“谷子经济”受到市场关注。1）概念定义：“谷子”

即英文单词“Goods”的音译，是由二次元内容 IP 衍生而来的新消费潮

流，主要指小说、动漫、游戏等的周边产品，产品形态包括“吧唧”（徽

章等）、公仔、亚克力立牌、镭射票纸制品等。2）行业规模：根据艾瑞咨

询数据，2023 年中国二次元内容市场（漫画/动画/手游）规模约在 1195

亿元（+20.1%），二次元周边衍生市场（潮玩/虚拟偶像/线下娱乐/服装）

规模约在 1024 亿元（+37.6%），内容+周边双向拉动二次元市场快速增长。

3）用户规模：根据艾瑞咨询数据，2023 年中国泛二次元用户规模约在 5

亿人（+4.2%），00 后或成为用户群体增长的内生动力。我们认为，泛二次

元消费群体规模增长+消费能力提升或提供支持行业长期增长，“谷子”作

为二次元 IP 衍生品有望受益。 

 

激烈的下游竞争催化对上游制造的多样化需求，布局玩具与商品制

造的头部企业有望受益。1）竞争格局：根据前瞻产业研究，受下游高需

求、产品原料丰富、工艺相对简单等因素影响，二次元周边市场百花齐放，

行业集中度较低，供应商议价能力较弱，消费者议价能力更强。2）受益

方向：伴随消费需求不断扩张，激烈的 IP 与品牌竞争进一步催化，我们

看好具备充足产能，客户资源丰富，可以高效满足下游需求，享受行业红

利的上游商品与玩具制造头部企业。 

 

行业公告：1）宜宾纸业：2024 年 11 月 25 日，公司公告控股子公司

金竹新材料的竹浆模塑项目拟投建年产 6600 吨竹浆模塑产品生产线及配

套设施，总投资金额 2.1 亿元；绿色智能包装纸箱项目拟投建年产 1 亿平

方米瓦楞纸箱智能一体化生产线，并建设智能仓储、物流等配套设施，总

投资金额 3.3 亿元。2）岳阳林纸：2024 年 11 月 26 日，公司公告拟以现

金 12.78 亿元购买控股股东泰格林纸所持有的骏泰科技的 100%股权。 

 

投资建议：“谷子经济”板块短期表现较为强势，用户群体扩大及消

费能力提升或提供长期动力，建议关注布局商品与玩具制造的轻工头部企

业。家居行业具备一定地产后周期属性，止跌回稳导向叠加各地以旧换新

政策刺激，或带动家居板块内需改善，美联储降息或为出口提供利好，建

议关注兼具经营韧性与低估值的龙头。造纸行业步入 Q4 传统需求旺季，

价格上行有望带来盈利修复，建议关注林浆纸一体化龙头。 

 

风险提示：宏观经济增速放缓导致市场需求下降、原材料价格波动、

汇率波动、市场竞争加剧等。 
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一、 市场行情回顾：强邦新材 2024 至今涨幅领跑轻工板块 
 

本周轻工板块上涨 5.35%，强邦新材、松发股份、翔港科技自 2024 年累计涨幅居前。1）指

数方面，本周（2024 年 11 月 25 日-2024 年 11 月 29 日）轻工板块上涨 5.35%，表现强于上证指

数（1.81%）、深证成指（1.66%）和沪深 300（1.32%）；2024 年初至今轻工板块下跌 0.95%。2）个

股方面，强邦新材、松发股份、翔港科技自 2024年初以来累计涨幅位居前三，其中强邦新材年涨

幅达 398.97%；鸿博股份、曲美家居、中源家居 2024年初以来累计跌幅较大。 

 

图表1：本周（2024年 11 月 25日-2024年 11月 29 日）轻工板块上涨 5.35% 

 

资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券（截至 2024年 11 月 29 日） 
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图表2：2024年初至今轻工板块在申万一级行业中表现较弱 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券（截至 2024年 11 月 29 日） 

 

 

图表3：2024年初至今轻工板块个股涨幅  图表4：2024年初至今轻工板块个股跌幅 

 

 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券（截至 2024年 11 月

29 日） 
 资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券（截至 2024 年 11 月

29 日） 
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二、 地产数据跟踪：2024M11 商品房成交同比止跌回正 
 

2024 年 11月商品房成交面积和套数同比止跌回正，持续呈现回暖趋势。国内 30大中城市商

品房成交面积和成交套数分别为 1144.77万平方米（+5.09%）和 11.01万套（+4.17%），同比皆呈

上涨势，整体需求回暖。我们认为，地产板块恢复增长，消费信心提振和前期调控方案的落地效

果向好，或将进一步利好家居等后周期板块的发展。 

图表5：2024M11国内 30 大中城市商品房成交面积 1144.77万平方米（+5.09%） 

 

资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券（截至 2024M11） 

 

图表6：2024M11国内 30 大中城市商品房成交套数 11.01万套（+4.17%） 

 

资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券（截至 2024M11） 
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三、 行业数据跟踪：2024M10 纸浆、纸及其制品出口数量同比

+17.70%，本周白板纸/箱板纸/瓦楞纸价环比小幅上涨 
 

(一)家居行业数据 
 

本周 TDI价格环比稳健，MDI 价格环比小幅下降，M10家具类商品零售额同比+7.40%。1）原

材料：截至 2024 年 11 月 29 日，TDI/MDI 现货价分别为 12650/18150 元/吨，分别同比-

24.70/+12.97%，周度环比 0.00/-1.00%，年累计-24.70/+15.12%。2）收入端：2024M1-M10 家具

制造业收入 5355.20亿元，同比+1.60%。3）出口：2024M10家具及其零件出口金额 53.88亿美元，

同比+2.51%。4）零售端：2024M10社会消费品/家具类商品零售额分别同比+4.80/+7.40%，年累计

分别同比+3.50/+1.90%。 

图表7：本 周 TDI/MDI 现 货 价 分 别 同 比 -

24.70/+12.97% 

 图表8：M10 社会消费品/家具类商品零售额分别同

比+4.80/+7.40% 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券（截至 2024年 11 月
29 日） 

 资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券（截至 2024M10） 

 

图表9：M1-M10家具制造业收入同比+1.60%  图表10：M10家具及其零件出口金额同比+2.51% 

 

 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券（截至 2024M10）  资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券（截至 2024M10） 
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(二)造纸行业数据 
 

本周白板纸/箱板纸/瓦楞纸价格环比小幅上涨，白卡纸价环比保持稳定。1）进出口：2024M10

纸浆、纸及其制品进口/出口数量分别同比-15.00/+17.70%，（以美元计价）金额分别同比

+1.70/+10.30%。2）纸价：截至 2024年 11月 29日，白板纸/白卡纸市场价分别为 4100.00/4376.67

元/吨，分别同比-10.48/-16.53%，周度环比+1.23/0.00%，年累计-9.49/-16.53%。箱板纸/瓦楞

纸出厂价分别为 5155/3030 元/吨，分别同比+0.59/-2.57%，周度环比+0.29/+1.68%，年累计

+0.59/-4.11%。 

 

图表11：2024M10 纸浆、纸及其制品进口/出口数量

分别同比-15.00/+17.70% 

 图表12：2024M10 纸浆、纸及其制品进口/出口（以美

元计价）金额分别同比+1.70/+10.30% 

 

 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券（截至 2024M10）  资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券（截至 2024M10） 

 

图表13：本周白板纸/白卡纸市场价分别同比 -

10.48/-16.53% 

 图表14：本周箱板纸 /瓦楞纸出厂价分别同比

0.59/-2.57%， 

 
 

 

资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券（截至 2024年 11 月
29 日） 

 资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券（截至 2024 年 11 月
29 日） 
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(三)包装行业数据 
 

本周原油价格环比下行，铝价上涨。截至 2024 年 11 月 20 日，聚乙烯/聚丙烯价格分别为

8601.7/7479.4元/吨，分别同比+4.28/-1.40%，年累计+3.98/-0.45%。截至 2024年 11月 29日，

WTI/Brent原油现货价分别为 68.72/72.78美元/桶，分别同比-10.06/-10.67%，周度环比-1.97/-

1.95%，年累计-4.25/-5.66%；LME铝现货结算价为 2572美元/吨，同比+18.09%，周度环比+0.31%，

年累计+10.13%。 

 

图表15：本周聚乙烯/聚丙烯价格分别同比+4.28/-

1.40% 

 图表16：本周 WTI/Brent 原油现货价分别同比-

10.06/-10.67% 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券（截至 2024年 11 月
20 日） 

 资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券（截至 2024 年 11 月
29 日） 

 

图表17：本周 LME铝现货结算价同比+18.09% 

 

资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券（截至 2024年 11 月 29 日） 
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四、 公司公告：宜宾纸业控股子公司拟投建两大新生产线，岳阳林

纸拟以 12.78 亿元现金收购骏泰科技 100%股权 
 

【宜宾纸业】 1）2024年 11月 25日，公司控股子公司金竹新材料的竹浆模塑项目拟投建年

产 6600吨竹浆模塑产品生产线及配套设施，产品定位精品工业包装，利用生物基材料替代塑料包

装，满足高端工业包装市场需求，总投资金额 2.1 亿元。2）2024 年 11 月 25 日，公司控股子公

司金竹新材料的绿色智能包装纸箱项目拟投建年产 1 亿平方米瓦楞纸箱智能一体化生产线，并建

设智能仓储、物流等配套设施，总投资金额 3.3亿元。 

 

【山东华鹏】 2024 年 11月 25 日，公司董事会同意选举刘东广，为公司第八届董事会董事

长，任期与公司第八届董事会任期一致。 

 

【岳阳林纸】2024年 11月 26日，公司公告拟以现金 12.78 亿元购买控股股东泰格林纸所持

有的骏泰科技的 100%股权。 

 

【致欧科技】公司 2024年前三季度以 4.02亿股为基数，向全体股东每 10股派发现金股利 1

元（含税），共计派发现金股利 4015万元，不送红股，不以公积金转增股本。 

 

【英联股份】公司获得韩国客户 U&S ENERGY 批量生产订单（10万㎡复合铝箔和 5万㎡复合

铜箔），双方于 2024年 11月 26日签署了《战略合作协议》。 

 

【天振股份】2024年 11月 27日，公司收到欧洲专利局授予的有关发泡 PET复合板材及其制

备方法与地板表面的处理方法的《发明专利证书》。 

 

【菲林格尔】2024年 11月 27日，公司公告经与上海南虹桥友好协商一致，决定同意企业发

展公司近期与上海南虹桥签署《战略合作框架协议终止协议》。 

 

【曲美家居】2024年 11月 27日，公司发布 2024年前三季度权益分派实施公告，以 6.89亿

股为基数，向全体股东每股派发现金股利 0.02元（含税），共计派发现金股利 1377.72万元。 
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【好莱客】2024 年 11 月 27 日，公司以自有资金 500 万元对外投资设立的全资子公司 “宁

德好莱客”已取得营业执照。 

 

【强邦新材】2024 年 11 月 28 日，公司公告在使用募集资金总额不变的前提下，“环保印刷

版材产能扩建项目”拟新增全资子公司“上海甚龙”作为实施主体，对其增资 6000万元用于实施

柔版生产线扩建，同时增加上海市嘉定区作为实施地点。 

 

【德尔未来】公司董事会决定行使“未来转债”的提前赎回权，于 2024 年 12 月 26 日对 12

月 25日收市后仍未转股的“未来转债”进行强制赎回，赎回价格为 102.93元/张（含息税）。 

 

【金陵体育】2024年 11月 29日，公司股价已出现任意连续三十个交易日中至少有十五个交

易日的收盘价低于当期转股价格 85%的情形，触发“金陵转债”转股价格向下修正条款。经商议，董

事会提议向下修正其转股价格。 

 

五、 投资建议 
“谷子经济”板块短期表现较为强势，用户群体扩大及消费能力提升或提供长期动力，建议

关注布局商品与玩具制造的轻工头部企业。家居行业具备一定的地产后周期属性，“止跌回稳”导

向叠加各地以旧换新政策刺激，或带动家居板块内需改善，美联储降息或为出口提供利好，建议

关注兼具经营韧性与低估值的龙头。造纸行业步入 Q4 传统需求旺季，价格上行有望带来盈利修

复，建议关注林浆纸一体化龙头。 

 

六、 风险提示 
1） 宏观经济增速放缓导致市场需求下降：轻工产品属于消费类，用户收入水平以及对未来

收入增长的预期，将对产品购买意愿产生一定影响，若宏观经济增幅放缓导致用户购买力

下降，将对行业增长产生负面影响。 

2） 原材料价格波动：若上游原材料价格上行，公司盈利能力或承压。 

3）汇率波动：对于外贸出口额占比较大的轻工企业，若汇率发生较大波动，或将对企业日常

经营和盈利能力产生负面影响。 

4）市场竞争加剧：若行业竞争加剧，产品终端价格或有所波动，公司价格策略改变可能影响

企业盈利能力。 
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投资评级说明 
1、行业评级 
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