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电连技术（300679.SZ） 

24Q3 营收高增，汽车电子动能强劲 
  
财务指标 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 2,970 3,129 4,540 5,788 7,155 

增长率 yoy（%） -8.5 5.4 45.1 27.5 23.6 

归母净利润（百万元） 443 356 625 868 1,017 

增长率 yoy（%） 19.3 -19.6 75.4 39.0 17.1 

ROE（%） 10.7 7.9 12.5 15.2 15.4 

EPS 最新摊薄（元） 1.05 0.84 1.47 2.05 2.40 

P/E（倍） 53.3 66.3 37.8 27.2 23.2 

P/B（倍） 5.7 5.3 4.8 4.2 3.6 
 
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 

事件：公司发布 2024 年三季报，2024 年前三季度公司实现营收 33.33 亿元，

同比+51.16%；实现归母净利润 4.59 亿元，同比+85.36%；实现扣非净利

润 4.44 亿元，同比+87.83%。2024 年 Q3 公司实现营收 11.89 亿元，同比

+41.50%，环比+7.66%；实现归母净利润 1.51 亿元，同比+23.53%，环比

+3.60%；实现扣非净利润 1.49 亿元，同比+24.92%，环比+3.01%。 

24Q3 业绩同环比增长，前三季度盈利能力有所改善：2024 年公司营收高速

增长，我们认为主要系客户发布新品，消费电子及汽车电子业务出货同比增

长所致。24Q3 归母净利润同比增速低于营收增速，我们认为主要系 5G产业

园在建工程转固折旧影响及投资收益减少等因素影响。2024 年前三季度公司

毛利率为 33.76%，同比+0.91pct；公司净利率为 14.24%，同比+2.53pct。

24Q3 公司毛利率为 33.60%，同比 -1.48pct，环比+1.11pct；净利率为

13.10%，同比-2.52pct，环比-0.76pct。费用方面，24Q3 公司销售、管理、

研 发 及财 务 费用 率 分别为 2.87%/7.03%/8.61%/0.14%， 同 比 分 别

+0.29/-0.41/-1.91/+0.08pct，整体费用率管控有度。 

新能源汽车行业产销两旺，公司汽车业务有望量价齐升：2024 年前三季度，

国内汽车行业整体产销情况稳定，其中新能源汽车产销量继续保持大幅增长，

市场规模延续了快速增长的态势，市场份额稳步提升。根据中汽协发布的数

据，国内新能源汽车 2024 年 1-9 月产销分别完成 831.6 万辆和 832 万辆，

同比分别增长 31.7%和 32.5%，市场渗透率达到 38.6%。公司汽车连接器产

品品类齐全，产品主要类型为射频类 Fakra 板端＆线端，HDCamera 连接器，

高速类以太网连接器、HSD板端＆线端、车载 USB等，已具备丰富量产经验，

国内众多头部汽车客户导入顺利，已进入吉利、长城、比亚迪、长安、奇瑞、

理想等国内主要汽车厂商供应链并已实现大规模出货。一方面，我们看好汽

车行业持续高景气，公司有望持续受益于核心客户销量增长。另一方面，随

着新能源车渗透率及智能驾驶渗透率不断提升，单车使用的连接器数量及价

值量也呈现上升趋势，公司汽车连接器业务有望量价齐升。另外随着公司汽

车连接器业务规模效应显现，工艺流程进一步优化，成本控制加强等有利因

素影响，汽车连接器业务盈利水平将保持相对稳定。 

消费电子延续复苏态势，终端新品发布有望带动消费电子业务持续增长：从

消费电子客户来看，公司已经进入全球主流智能手机品牌供应链，成为小米、
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OPPO、vivo、三星、荣耀、中兴、华为等全球知名智能手机企业的核心供应

商。根据 IDC 数据，24Q3 国内智能手机出货 6878 万台，同比+3.2%，连续

四个季度保持同比增长。得益于 vivo、华为、小米等厂商市场表现亮眼，推

动整体安卓市场同比+3.8%。国内手机品牌出货量持续增长，行业景气持续

复苏，公司作为安卓体系手机终端尤其是中国手机终端客户的主力供应商，

消费电子业务有望稳健增长。公司消费电子端以微型电连接器及互连系统相

关产品、射频 BTB 为主的 BTB 等产品。展望 Q4，多家手机品牌密集发布

新品，我们看好公司消费电子业务环比有望增长。 

维持“增持”评级：公司汽车连接器产品已成功导入至吉利、长城、比亚迪、

长安、奇瑞、理想等国内主要汽车厂商供应链，一方面公司受益汽车主要客

户销量持续增长，公司份额有望进一步增长；另一方面，随着新能源车渗透

率及智能驾驶渗透率不断提升，单车使用量及价值量也呈现上升趋势，公司

汽车连接器业务有望量价齐升。消费电子方面，行业需求持续复苏，vivo、

华为、小米等国内手机厂商市场表现强劲，公司作为安卓端国内手机品牌的

主力供应商，受益于客户手机出货提升，公司消费电子有望稳健增长。预计

公司 2024-2026 年归母净利润分别为 6.25 亿元、8.68 亿元、10.17 亿元，EPS

分别为 1.47、2.05、2.40 元/股，24-26 年 PE 分别为 38X、27X、23X。 

风险提示：消费电子需求不及预期，汽车客户销量不及预期，市场竞争加剧

风险，智能驾驶渗透率不及预期。 
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财务报表和主要财务比率 

  
资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E  会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

流动资产 3360 3521 4621 6072 7185  营业收入 2970 3129 4540 5788 7155 

现金 1325 1389 2016 2570 3177  营业成本 2028 2116 2967 3645 4536 

应收票据及应收账款 951 1298 1392 2286 2303  营业税金及附加 25 18 32 41 51 

其他应收款 41 48 81 83 119  销售费用 101 106 161 205 249 

预付账款 5 13 13 20 21  管理费用 271 275 340 464 598 

存货 489 570 916 910 1362  研发费用 265 296 428 530 661 

其他流动资产 549 203 203 203 203  财务费用 -29 -24 -20 6 3 

非流动资产 2450 2773 3190 3506 3841  资产和信用减值损失 -13 -26 -18 -18 -23 

长期股权投资 557 596 625 661 706  其他收益 15 17 18 17 17 

固定资产 819 814 1218 1525 1805  公允价值变动收益 0 2 1 1 1 

无形资产 148 139 141 146 157  投资净收益 72 66 46 50 58 

其他非流动资产 925 1225 1206 1175 1173  资产处置收益 149 0 37 46 58 

资产总计 5810 6294 7810 9578 11026  营业利润 531 400 716 993 1169 

流动负债 1284 1455 2477 3484 4005  营业外收入 4 1 4 4 3 

短期借款 170 150 832 1602 1550  营业外支出 4 6 6 5 5 

应付票据及应付账款 778 982 1282 1567 2019  利润总额 531 395 713 992 1166 

其他流动负债 336 322 364 315 436  所得税 63 26 68 92 109 

非流动负债 167 161 161 161 161  净利润 468 369 645 899 1057 

长期借款 0 0 0 0 0  少数股东损益 25 12 20 31 40 

其他非流动负债 167 161 161 161 161  归属母公司净利润 443 356 625 868 1017 

负债合计 1451 1616 2638 3645 4166  EBITDA 653 523 829 1190 1425 

少数股东权益 240 252 272 304 344  EPS（元/股） 1.05 0.84 1.47 2.05 2.40 

股本 422 422 422 422 422        

资本公积 2004 2028 2028 2028 2028  主要财务比率      

留存收益 1895 2171 2585 3176 3888  会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

归属母公司股东权益 4119 4426 4900 5630 6516  成长能力      

负债和股东权益 5810 6294 7810 9578 11026  营业收入（%） -8.5 5.4 45.1 27.5 23.6 

       营业利润（%） 28.3 -24.6 78.8 38.7 17.7 

       归属母公司净利润（%） 19.3 -19.6 75.4 39.0 17.1 

       获利能力      

       毛利率（%） 31.7 32.4 34.7 37.0 36.6 

现金流量表（百万元）       净利率（%） 15.8 11.8 14.2 15.5 14.8 

会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E  ROE（%） 10.7 7.9 12.5 15.2 15.4 

经营活动现金流 325 323 607 338 1257  ROIC（%） 10.5 7.5 10.9 12.5 13.2 

净利润 468 369 645 899 1057  偿债能力      

折旧摊销 131 149 134 190 247  资产负债率（%） 25.0 25.7 33.8 38.1 37.8 

财务费用 -29 -24 -20 6 3  净负债比率（%） -24.4 -24.7 -22.5 -16.0 -23.4 

投资损失 -72 -66 -46 -50 -58  流动比率 2.6 2.4 1.9 1.7 1.8 

营运资金变动 -177 -253 -87 -679 44  速动比率 2.2 2.0 1.5 1.5 1.4 

其他经营现金流 5 149 -20 -29 -36  营运能力      

投资活动现金流 97 -132 -467 -410 -464  总资产周转率 0.5 0.5 0.6 0.7 0.7 

资本支出 301 469 521 471 536  应收账款周转率 3.6 3.4 3.8 3.6 3.6 

长期投资 76 308 -29 -36 -45  应付账款周转率 3.7 3.2 3.6 3.5 3.4 

其他投资现金流 322 29 83 97 117  每股指标（元）      

筹资活动现金流 -570 -230 -194 -145 -134  每股收益（最新摊薄） 1.05 0.84 1.47 2.05 2.40 

短期借款 -322 -20 681 771 -52  每股经营现金流（最新摊薄） 0.77 0.76 1.43 0.80 2.97 

长期借款 0 0 0 0 0  每股净资产（最新摊薄） 9.72 10.44 11.56 13.28 15.38 

普通股增加 1 0 0 0 0  估值比率      

资本公积增加 11 23 0 0 0  P/E 53.3 66.3 37.8 27.2 23.2 

其他筹资现金流 -260 -234 -875 -915 -81  P/B 5.7 5.3 4.8 4.2 3.6 

现金净增加额 -139 -35 -55 -216 659  EV/EBITDA 34.0 42.9 27.1 19.1 15.5  
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 
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