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比亚迪 2025 年将推出新一代刀片电池，零跑在缅甸

建立组装线   
——汽车行业周报（2024/11/25~2024/11/29）   

 

 

 
 

◼ 行情回顾 

过去一周(2024/11/25~2024/11/29），申万汽车行业上涨 0.31%，表现

弱于同花顺全 A，所有一级行业中涨跌幅排名第 27。细分板块涨跌

幅：过去一周(2024/11/25~2024/11/29），汽车零部件涨幅最大，商用

车跌幅最大。汽车零部件上涨 1.45%，汽车服务上涨 1.40%，摩托车

及其他上涨 1.01%，乘用车下跌 0.94%，商用车下跌 3.25%。 

 

◼ 核心数据 

数据跟踪：  

1）行业总量：据中汽协数据，2024 年 10 月汽车销量约 305.3 万辆，

环比+8.7%，同比+7%。 

2）车企端：据乘联会数据，2024年 10月，比亚迪、吉利和奇瑞零售

销量位列前三，分别约 43.1、19.4 和 14.4 万辆，份额分别约为

19.1%、8.6%和6.4%。其中比亚迪汽车、奇瑞汽车分别同比+67.2%、

+59.5%。 

3）周度数据： 据乘联会数据，2024 年 11 月 1-17 日，乘用车市场零

售 110.6 万辆，同比增长 30%，环比增长 3%；全国乘用车厂商批发

127.1 万辆，同比增长 37%，环比增长 22%。 

4）原材料： 据 iFind 数据，截至 2024 年 11 月 29 日，国内电池级碳

酸锂价格约为 78200 元/吨，较 2024 年 11 月 22 日变化-1%。据 iFind

数据，截至 2024 年 11 月 29 日，国内铜价格约为 74140 元/吨，较

2024 年 11 月 22 日变化 0%。 

5）新车型： 上汽乘用车MG 7、奇瑞汽车智界 S7、吉利汽车缤越 L 在

本周（2024/11/25~2024/11/29）上市。 

 

◼ 行业新闻及公司公告 

行业新闻：小鹏汽车计划在 2025 年和 2026 年推出至少 4 款全新或大

型改款车型。比亚迪 2025 年将推出新一代刀片电池。零跑在缅甸建

立组装线，拓展东南亚市场。哪吒汽车在巴西开启预售。 

公司公告： 星源卓镁、中自科技收到客户定点。均胜电子参与设立

私募股权投资基金。 

 

◼ 投资建议 

维持汽车行业“增持”评级。建议关注以下投资主线： 

1）整车端，以旧换新政策利好，建议关注智能化领先、技术周期和

车型周期共振的整车企业，如小鹏汽车、比亚迪、小米集团和零跑汽

车等； 

2）零部件端，看好电动智能化增量环节，优选出口、新势力产业

链。我们建议关注沪光股份、无锡振华、博俊科技、科博达和保隆科

技等。 

 

◼ 风险提示 

宏观经济不及预期、新车型上市不及预期、供应链配套不及预期、原

材料价格上涨、行业竞争加剧。   
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1. 核心观点 

量：1）终端需求方面，2024 年 11 月 1-17 日，乘用车市场零售 110.6

万辆，同比增长 30%，环比增长 3%。展望全年，政策呵护下，国内汽车

消费需求或将稳健增长。2）经销商库存方面，根据中国汽车流通协会数

据，汽车经销商库存较 2024 年 9 月有所下降，2024 年 10 月汽车经销商综

合库存系数约 1.10。 

价：据中汽协，2024年 10月新能源汽车市占率约 46.8%。新能源车型

竞争持续。据华夏时报，11 月 1 日，汽车市场迎来了又一轮降价促销。据

《华夏时报》记者不完全统计，已有不下 10个知名汽车品牌对外公布了降

价促销的消息。具体来看，电动汽车品牌极氪宣布了一项限时购车政策，

消费者在 11 月 1 日至 30 日期间购车，可享受包括 0 首付 0 利息的金融方

案、政府置换补贴等一系列限时购车权益，以及最快当天提车的便捷服务，

综合优惠最高可达 11万元。与此同时，吉利品牌也推出了针对多款热门车

型的购车新政。在 11 月 1 日至 11 月 30 日期间，购买星瑞东方曜、星越 L

东方曜、第 4 代帝豪、帝豪 L HiP、星瑞、博越 L、豪越 L 尊享款等车型的

消费者，可享受吉利最新的优惠政策，其中旧车置换补贴最高可达 4.7 万

元。以第 4 代帝豪为例，旧车置换补贴最高可达 3.4 万元，优惠后起售价

仅为 5.09 万元。 

维持汽车行业“增持”评级。建议关注以下投资主线： 

1）整车端，建议关注智能化领先、技术周期和车型周期共振的整车

企业，如小鹏汽车、比亚迪、小米集团和零跑汽车等； 

2）零部件端，看好电动智能化增量环节，优选出口、新势力产业链。

我们建议关注沪光股份、无锡振华、博俊科技、科博达和保隆科技等。 

 

2. 行情回顾     

过去一周(2024/11/25~2024/11/29），申万汽车行业上涨 0.31%，表现弱

于同花顺全 A，所有一级行业中涨跌幅排名第 27。同花顺全 A 收于 3403

点，上涨 72 点，+2.15%，成交 75931 亿元；沪深 300 收于 3917 点，上涨

51 点，+1.32%，成交 15957 亿元；创业板指收于 2224 点，上涨 48 点，

+2.23%，成交 20814 亿元；汽车收于 6313 点，上涨 20 点，+0.31%，成交

3445 亿元。从涨跌幅排名来看，汽车板块在 31 个申万一级行业中排名第

27，总体表现位于下游。 
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图1:申万一级行业涨跌幅比较(2024/11/25~2024/11/29) 

 
资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

细分板块涨跌幅：过去一周(2024/11/25~2024/11/29），汽车零部件涨

幅最大，商用车跌幅最大。汽车零部件上涨 1.45%，汽车服务上涨 1.40%，

摩托车及其他上涨 1.01%，乘用车下跌 0.94%，商用车下跌 3.25%。 

板块个股涨跌幅：过去一周(2024/11/25~2024/11/29），涨幅前五的个

股分别为大东方 31.85%、正强股份 23.00%、上海沿浦 20.36%、北巴传媒 

19.47%、肇民科技 18.65%；跌幅前五的个股分别为南方精工 -18.12%、华

阳变速 -12.76%、蠡湖股份 -12.03%、华密新材 -10.23%、江淮汽车 -9.63%。 

 

              

图2:细分板块涨跌幅(2024/11/25~2024/11/29)  图3:板块个股涨跌幅(2024/11/25~2024/11/29) 

  

资料来源：iFind，甬兴证券研究所 资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 

板块估值水平：截至 2024 年 11 月 29 日，汽车行业 PE-TTM 为 23.4，

较上周上涨 0.03。 

汽车子板块估值：截至 2024 年 11 月 29 日乘用车、商用车、汽车零部

件、汽车服务、摩托车及其它板块估值分别为 25.36、29.46、20.62、41.97、

26.88。过去一周，乘用车板块估值下跌 0.26、商用车板块估值下跌 0.76、

汽车零部件板块估值上涨 0.34、汽车服务板块估值上涨 0.78、摩托车及其

他板块估值上涨 0.28。 
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图4:汽车板块估值水平（PE-TTM）  图5:乘用车子板块估值水平（PE-TTM） 

  
资料来源：iFind，甬兴证券研究所 资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

   

图6:商用车子板块估值水平（PE-TTM）  图7:汽车零部件子板块估值水平（PE-TTM） 

  
资料来源：iFind，甬兴证券研究所 资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 

图8:汽车服务子板块估值水平（PE-TTM）  图9:摩托车及其他子板块估值水平（PE-TTM） 

  
资料来源：iFind，甬兴证券研究所 资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 

3. 行业数据跟踪 

3.1. 汽车月度销量 

据中汽协数据，2024 年 10 月汽车销量约 305.3 万辆，环比+8.7%，同
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比+7%。 

据中汽协数据，2024 年 10 月乘用车销量约 275.5 万辆，环比+9.1%，

同比+10.7%；2024年 10月商用车销量约29.8万辆，环比+5%，同比-18.3%。 

 

图10:10 月汽车销量约 305 万辆 

 
资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 

 
图11:10 月乘用车销量约 276 万辆  图12:10 月商用车销量约 30 万辆 

  

资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 

 

据中汽协数据，2024年 10月汽车出口约 54.2万辆，环比+0.5%，同比

+11.1%。其中，新能源汽车出口约 12.8 万辆，环比+16%，同比+3.6%。 

 

图13:10 月中国汽车出口约 54 万辆  图14:10 月中国新能源汽车出口约 13 万辆 

  

资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 

 

据中汽协，2024年 10月，新能源汽车销量约 143万辆，环比+11.1%，
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同比+49.6%；新能源汽车出口约 12.8 万辆，环比+16%，同比+3.6%。2024

年 10 月新能源汽车市占率约 46.8%。 

 

图15:10 月国内新能源汽车销量约 143 万辆  图16:10 月新能源汽车市占率约 47% 

  

资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 

 

3.2. 汽车周度销量 

据乘联会数据，2024年 11月 1-17日，乘用车市场零售 110.6万辆，同

比增长 30%，环比增长 3%；全国乘用车厂商批发 127.1 万辆，同比增长

37%，环比增长 22%。 

据乘联会数据，2024 年 11 月 1-17 日，乘用车新能源市场零售 58.1 万

辆，同比增长 66%，环比增长 7%；全国乘用车厂商新能源批发 65.4 万辆，

同比增长 71%，环比增长 20%。 

 

3.3. 汽车销量展望 

据乘联会预计，2024 年 11 月狭义乘用车零售市场约为 240.0 万辆左右，

同比+15.4%，环比+6.1%，新能源零售预计可达 128.0 万，渗透率约 53.3%。 

 

3.4. 原材料价格跟踪 

据 iFind 数据，截至 2024 年 11 月 20 日，国内普通中板钢材价格约为

3591 元/吨，较 2024 年 11 月 10 日变化-1%。 

据 iFind 数据，截至 2024 年 11 月 20 日，国内铝锭价格约为 20843 元/

吨，较 2024 年 11 月 10 日变化-2%。 

据 iFind数据，截至 2024年 11月 29日，国内顺丁橡胶价格约为 13424

元/吨，较 2024 年 11 月 22 日变化-5%。 

据 iFind 数据，截至 2024 年 11 月 20 日，国内聚丙烯价格约为 7479 元

/吨，较 2024 年 11 月 10 日变化 0%。 

据 iFind 数据，截至 2024 年 11 月 29 日，国内电池级碳酸锂价格约为

78200 元/吨，较 2024 年 11 月 22 日变化-1%。 

据 iFind数据，截至 2024年 11月 29日，国内铜价格约为 74140元/吨，
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较 2024 年 11 月 22 日变化 0%。 

 

图17:国内钢材市场价格（元/吨）  图18:国内铝锭市场价格（元/吨） 

  
资料来源：iFind，甬兴证券研究所 资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 
图19:国内顺丁橡胶市场价格（元/吨）  图20:国内聚丙烯（拉丝料）市场价格（元/吨） 

  
资料来源：iFind，甬兴证券研究所 资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 

图21:国内电池级碳酸锂价格（元/吨）  图22:国内铜市场价格（元/吨） 

  
资料来源：iFind，甬兴证券研究所 资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 

4. 行业动态 
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表1:行业动态 
时间 内容 

2024/11/25 
哪吒汽车官方宣布，哪吒汽车巴西子公司成功举办了第一次经销商大会。会议共有来自 15 个经销商集团的 22 位代表参与。预

计到 2025 年第一季度，哪吒汽车将在巴西开设超过 10 家门店。 

2024/11/26 
比亚迪欧洲汽车销售事业部中亚地区总经理曹爽在第二十九届联合国气候变化大会（COP29）期间接受采访时表示，2025 年比

亚迪计划推出新一代刀片电池，将提高汽车的续航里程，并延长电池本身的使用寿命。 

2024/11/28 
零跑与缅甸 NPK MOTOR 公司签署 KD 项目战略合作协议，将在缅甸建立组装线。这意味着零跑汽车国际化战略进一步落地，

将拓展缅甸及东南亚地区的市场。据悉，NPK MOTOR 公司是当地新能源销量最高的汽车经销商。 

2024/11/28 
巴西总统卢拉会见长城汽车国际总裁史青科，卢拉总统对长城汽车在巴西的发展给予高度赞赏和支持，双方就合作发展深入交

流。长城汽车巴西工厂 2025 年年中启动生产，助力巴西新能源可持续发展，提高本地就业及经济发展。 

2024/11/29 
小鹏汽车董事长何小鹏宣布，公司计划在 2025 年和 2026 年推出至少 4 款全新或大型改款车型，以满足不同细分市场的需求。

这些新车型将主要在广州工厂生产，该工厂将从 2025 年第三季度起对外开放参观，并试生产小鹏的飞行汽车。 

资料来源：乘联会，新浪汽车，财联社，易车，界面新闻，快科技，甬兴证券研究所 

 

5. 新车上市 

 

表2:新车上市 
生产厂商 子车型 预上市时间 级别 

上汽乘用车 MG 7 2024/11/26 B NB 

奇瑞汽车 智界 S7 2024/11/26 B NB 

吉利汽车 缤越 L 2024/11/27 A0 SUV 

上汽通用 昂科威 Plus 2024/11/28 B SUV 

资料来源：乘联会，甬兴证券研究所 

 

6. 公司动态 

6.1. 重要公告 

 

表3:公司重要公告 
公司 公告时间 内容 

中自科技 2024/11/25 
公司收到成都新研氢能源科技有限公司（以下简称“新研氢能”）三款燃料电池发动机的开发定点通知，公

司将成为新研氢能三款燃料电池发动机的催化剂定点开发供应商。 

伯特利 2024/11/26 

根据公司发展及战略规划需要，公司与芜湖伯诚企业管理合伙企业（有限合伙）共同投资并设立芜湖伯特利

汽车悬架科技有限公司，注册资本为人民币 300  万元。其中，公司认缴出资人民币 210 万元，占注册资本的 

70%，芜湖伯诚企业管理合伙企业（有限合伙）认缴出资人民币 90 万元，占注册资本的 30%。 

祥鑫科技 2024/11/28 

为拓展海外市场，实现全球化布局，满足客户产业链出海的需求和积极应对国际环境的变化，祥鑫科技股份

有限公司拟在泰国投资设立子公司，计划投资金额不超过 18,000 万泰铢（或其他等值币种），实际投资金额

以中国及当地主管部门批准金额为准。 

星源卓镁 2024/11/30 

公司于近日收到国内某汽车零部件厂商（限于保密要求，无法披露其名称，以下简称“客户”）出具的供应

商定点通知邮件，公司将为该客户开发并供应新能源汽车镁合金动力总成壳体零部件。根据客户规划，本项

目预计从  2025  年中旬开始量产，预计未来  7  年（2025-2031 年）销售总金额约为 7.1 亿元人民币。 

均胜电子 2024/11/30 

为加强公司在高级别自动驾驶、飞行汽车(eVTOL)、车路云一体化、Robotaxi、“汽车+AI”智域协同创新、

半导体、人工智能及机器人等前瞻科技领域业务的探索，进一步整合科技创新资源及完善新质生产力投资布

局，同时也为公司未来新兴产业发展做好前期的项目孵化和储备工作，公司全资子公司均智汽车与招商致远

资本投资有限公司、宁波市甬元投资基金有限公司以及宁波市高科创业投资有限公司共同签署《宁波甬元高

科均胜致远股权投资基金合伙企业（有限合伙）之合伙协议》，合伙企业将充分发挥本次投资各投资方的优

势，并以股权投资方式主要投资于科技创新属性强的投资领域相关标的。本次投资募资规模为人民币 80,000 

万元。 

资料来源：Choice，甬兴证券研究所 

 

6.2. 融资和解禁动态 
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表4:汽车板块融资动态 
融资方式 代码 名称 公告日期 方案进度 预计募集资金(亿元) 

定增 002920.SZ 德赛西威 2024-11-25 已受理 45.00  

定增 601127.SH 赛力斯 2024-11-27 已受理 81.64  

资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 

表5:汽车板块解禁动态 

代码 简称 解禁日期 解禁数量(万股) 
解禁数量占变动前总股

本比例(%) 
解禁金额(万元) 解禁股份类型 

300893.SZ 松原股份 2024-11-25 14.26  0.06  433.95  股权激励一般股份 

301133.SZ 金钟股份 2024-11-26 6131.15  57.50  139,974.10  首发原股东限售股份 

603048.SH 浙江黎明 2024-11-26 10916.00  74.32  155,662.16  首发原股东限售股份 

资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 

7. 风险提示 

宏观经济不及预期：若宏观经济不及预期，汽车作为可选消费品，销

量存在不及预期可能性。 

新车型上市不及预期：若新车型上市时间不及预期，可能导致车企销

量和对供应链的需求低于预期。 

供应链配套不及预期：若供应链部分环节出现供给瓶颈，可能会影响

整车厂客户以及相关供应商的业绩。 

原材料价格上涨：原材料价格上涨或将影响整车企业及零部件企业的

盈利能力。 

行业竞争加剧：若整车、零部件市场竞争加剧，可能会导致整车和零

部件厂商盈利能力下降。 
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分析师声明 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉尽责的职业态度，

专业审慎的研究方法，独立、客观地出具本报告，保证报告采用的信息均来自合规渠道，并对本报告的内容和观点负

责。负责准备以及撰写本报告的所有研究人员在此保证，本报告所发表的任何观点均清晰、准确、如实地反映了研究

人员的观点和结论，并不受任何第三方的授意或影响。此外，所有研究人员薪酬的任何部分不曾、不与、也将不会与

本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

 

公司业务资格说明 

甬兴证券有限公司经中国证券监督管理委员会核准，取得证券投资咨询业务许可，具备证券投资咨询业务资格。 

 

投资评级体系与评级定义 

股票投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据公司基本面及（或）估值预期以报告日起 6 个月

内公司股价相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 买入 股价表现将强于基准指数 20%以上 

 增持 股价表现将强于基准指数 5-20% 

 中性 股价表现将介于基准指数±5%之间 

 减持 股价表现将弱于基准指数 5%以上 

行业投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据行业历史基本面及（或）估值对所研究行业以报

告日起 12 个月内的基本面和行业指数相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 增持 行业基本面看好，相对表现优于同期基准指数 

 中性 行业基本面稳定，相对表现与同期基准指数持平 

 减持 行业基本面看淡，相对表现弱于同期基准指数 

相关证券市场基准指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；港股市场以恒生指数为基准；新三板市场以三板成

指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）为基准指数。 

投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级体

系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整

的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 

 

特别声明 

在法律许可的情况下，甬兴证券有限公司(以下简称“本公司”）或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的

证券或期权并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问以及金融产品等各种服务。因此，投

资者应当考虑到本公司或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突，投资者请勿将本报告视为投资

或其他决定的唯一参考依据。也不应当认为本报告可以取代自己的判断。 

 

版权声明 

本报告版权归属于本公司所有，属于非公开资料。本公司对本报告保留一切权利。未经本公司事先书面许可，任何机

构或个人不得以任何形式翻版、复制、转载、刊登和引用本报告中的任何内容。否则由此造成的一切不良后果及法律

责任由私自翻版、复制、转载、刊登和引用者承担。   
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重要声明 

本报告由本公司发布，仅供本公司的客户使用，且对于接收人而言具有保密义务。本公司并不因相关人员通过其他途

径收到或阅读本报告而视其为本公司的客户。客户应当认识到有关本报告的短信提示、电话推荐及其他交流方式等只

是研究观点的简要沟通，需以本公司发布的完整报告为准，本公司接受客户的后续问询。本报告首页列示的联系人，

除非另有说明，仅作为本公司就本报告与客户的联络人，承担联络工作，不从事任何证券投资咨询服务业务。 

 

本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，本公司对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证。

本报告中的信息、意见等均仅供客户参考，该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以

及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时

思量各自的投资目的、财务状况以及特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。客户应自

主作出投资决策并自行承担投资风险。本公司特别提示，本公司不会与任何客户以任何形式分享证券投资收益或分担

证券投资损失，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资

须谨慎。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司和关联人员均不承担任何法律责任。 

 

本报告所载的意见、评估及预测仅反映本公司于发布本报告当日的判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更

改。过往的表现亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，本公司可发出与本报告所载意见、评估及预测不一

致的研究报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司的销售人员、交易人员以及其他专业人

士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论或交易

观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

  
 

 
 


