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行业 汽车 

股价 345.16 美元 

 

市值 1.11 万亿美元 

总股本 32.10 亿股 

52 周高/低 
361.93 美元/ 

138.80 美元 

每股账面值 21.79 美元 

 股价表现 

 
 

特斯拉（TSLA）：周报 

 

FSD：特斯拉开始小范围推出 FSD v13.2 

特斯拉更新了软件版本 2024.39.10，FSD v13.2 是该更新一部分。更新包括开始

使用 36 Hz 全分辨率的 HW4/AI4 视频输入（此前 FSD V12.5 和 V12.6 一直在使

用较低的图像质量和较低的帧速率来匹配 HW3/AI3 摄像头）和由特斯拉 Cortex 

集群重新训练的神经网络架构等等。改进后，从输入光子到控制的延迟减少了一

半，从而提供更快、更准确的决策。FSD v13.2 实装了“停车到停车”功能，仅

通过频幕上的“启动 FSD（监督）”按钮允许端到端免提驾驶，从停车状态启动，

自动沿着导航路线行驶，并自动停在目的地。 

 

早期测试者在网上分享了他们的体验，目前为止的共识是积极。资深 FSD 测试员 

@DirtyTesla 分享了在夜晚雪地环境中全程使用 FSD 行驶的视频，最终在拥挤的

停车场自动停车。其他测试人员（@AIDRIVR）对驾驶体验的流畅性表示赞赏，并

分享了 FSD 无需驾驶员输入即可倒车进入超级充电桩的视频。 

 

目前 FSD v13.2 仅限于 HW4/AI4 车辆使用，HW3/AI3 车辆的实装日期仍不确定。  

FSD（监督）V13.2 除了目前已经更新的全分辨率输入、全新神经网络架构、4.2

倍数据扩展、5 倍训练计算扩展（由 Cortex 集群实现）、光子到控制延迟减少 2 

倍等，未来还将改进：模型尺寸缩放 3 倍、3 倍模型上下文长度缩放、音频输入

可更好地处理紧急车辆、改善停车场误刹车和低速行驶现象等等。 

 

FSD：特斯拉团队成员分享对 FSD v13 的见解 

特斯拉 AI 团队成员 Yun-ta Tsai 指出，“我们重构了整个系统，以大幅简化管

道、直接控制光子、在统一框架下提供更多功能。这可能是我们 4 年前开始踏上

“光子计数”之旅以来最大的重写之一。”他还强调，FSD（监督式）V13 是众多

特斯拉团队合作的结晶，包括数据、视觉、编译器、系统、固件、UI、QA、PM 

等。他同时还指出，FSD v13 的结构与 SpaceX 的 Starship Raptor v3 相似，都

有很干净的特点。 

 

机器人：特斯拉演示升级版 Optimus 远程操控接网球 

特斯拉在 Optimus X 账户上发布视频，展示了 Optimus 以精准流畅的动作轻松

接住两个匀速抛来的网球。特斯拉高级软件工程师 Julian Ibarz 在后续文章中

证实，此次演示是远程操作的。接球过程中表现出了接近零延迟的效果，实时协调

需要先进的软件和硬件集成，凸显了特斯拉机器人团队的能力。此前，机器人的手

臂从 11 个自由度升级至 22 个自由度，使人形机器人灵活性水平大幅度提升。 

视频地址：https://twitter.com/i/status/1862116407594377698 

 

电动车：特斯拉中国 24 年 11 月第 3 周交付数据 

2024 年 11 月 18 日至 11 月 25 日，特斯拉国内上险量约 16,700 辆，QoQ 上升约 1

https://twitter.com/i/status/1862116407594377698


第一上海 公司评论 
 

- 2 - 

本报告不可对加拿大、日本、美国地区及美国国籍人士发放 

8%，YoY 下降约 1%，其中 Model Y 约为 9,980 辆，Model 3 约为 6,660 辆。本季

度累计上险量目前为 100,785 辆。 

 

图表 1：特斯拉周度上险量 

 

资料来源：交强险上险数据 

 

图表 2：特斯拉周度累计上险量 

 

资料来源：交强险上险数据 
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本报告由第一上海证券有限公司(“第一上海”)编制，仅供机构投资者一般审阅。未经第一上海事先

明确书面许可，就本报告之任何材料、内容或印本，不得以任何方式复制、摘录、引用、更改、转移、

传输或分发给任何其他人。本报告所载的资料、工具及材料只提供给阁下作参考之用，并非作为或被

视为出售或购买或认购证券或其它金融票据，或就其作出要约或要约邀请，也不构成投资建议。阁下

不可依赖本报告中的任何内容作出任何投资决策。本报告及任何资料、材料及内容并未有考虑到个别

的投资者的特定投资目标、财务情况、风险承受能力或任何特别需要。阁下应综合考虑到本身的投资
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期的公平性、准确性、完整性或正确性，并不作任何明示或暗示的陈述或保证。 第一上海或其各自

的董事、主管人员、职员、雇员或代理均不对因使用本报告或其内容或与此相关的任何损失而承担任
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第一上海或其一家或多家关联公司可能或已经，就本报告所载信息、评论或投资策略，发布不一致或

得出不同结论的其他报告或观点。 信息、意见和估计均按“现况”提供，不提供任何形式的保证，

并可随时更改，恕不另行通知。 

 

第一上海并不是美国一九三四年修订的证券法(「一九三四年证券法」)或其他有关的美国州政府法例

下的注册经纪-交易商。此外，第一上海亦不是美国一九四零年修订的投资顾问法(下简称为「投资顾

问法」，「投资顾问法」及「一九三四年证券法」一起简称为「有关法例」)或其他有关的美国州政府

法例下的注册投资顾问。在没有获得有关法例特别豁免的情况下，任何由第一上海提供的经纪及投资

顾问服务，包括(但不限于)在此档内陈述的内容，皆没有意图提供给美国人。此档及其复印本均不可
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