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投资要点 

 AI 医疗：近日，有关 AI 医疗政策频出,包括：1）上海重磅部署：打造
医学人工智能标的；2）卫健委印发《卫生健康行业人工智能应用场景
参考指引》；3）上海第一人民医院 21 款数据产品挂牌交易；4）人工智
能辅助诊断首次被列入价格构成等。我们认为，人工智能已是医疗领域
必不可少的一部分。AI 在医疗中的应用，不仅有助于提升医疗服务的精
准度和个性化程度，还能为医疗决策提供科学依据，推动医疗行业的创
新发展，其主要表现在智能化、高效化、便捷化。在智能化方面，通过
运用大数据、人工智能等技术，AI 医疗能够快速准确地诊断疾病，提高
诊断的准确性和效率。医生可以根据患者的历史数据、基因数据、生活
习惯数据等，进行综合分析，为患者提供个性化的诊断方案及治疗方案，
诊疗过程中通过对患者的生理数据、药物反应数据等进行实时监 测和
分析，医生可以及时调整治疗方案，提高治疗效果；在高效化方面，AI

医疗能够通过优化医疗流程，提高医疗服务效率。此外，通过智能化的
数据分析，可以及时发现潜在的医疗问题，提前采取措施，避免问题的
发生；同时 AI 医疗能够提高医护人员的工作效率，减少重复劳动。此
外，通过智能化的药品管理系统，药剂师可以快速准确地配发药品，提
高工作效率；在便捷化方面，AI 医疗能够为患者提供随时随地的医疗服
务。患者可以通过手机 APP、网站等渠道随时随地获取医疗服务，无需
到医院排队等待。此外，智慧医疗还可以为患者提供在线咨询、远程诊
断等服务，方便患者随时随地获得帮助。 

 脑机接口：脑机接口技术能广泛适用于多种场景，并与多种外设结合。
脑机接口技术与外部设备结合，一方面促成新产品诞生，比如脑控助眠
仪、脑控鼠标、冥想脑状态监测等产品已经问世；另一方面为传统解决
方案提供新思路，例如以神经反馈方式或神经刺激方式治疗疼痛、抑郁
症、认知障碍等疾病。从全球实际应用情况看，脑机接口技术在医疗领
域 可辅助疾病诊断、预警发病和疾病治疗等作用。我国政府陆续发文
为脑机接口指引发展方向和重点。2016 年我国《“十三五”规划纲要》将
“脑科学与类脑研究”列为“国家重大 科技创新和工程项目”，标志“中国
脑计划”全面展开。近年来从中央到地方就发展脑机接口密集释放重要
信号，指明发展重点和发展方向，并将脑机接口纳入未来产业。当前脑
机接口领域的植入式技术均面向医疗，此外也有部分非植入式技术用在
医疗中。从产业创新主体看，医疗领域的脑机接口企业近 200 家，其中
25%走植入式技术路线，75%走非植入式技术路线。典型医疗场景包括：
运动功能恢复和增强、视觉感官功能恢复和增强、听觉感官 功能恢复
和增强、癫痫帕金森等神经病变疾病诊治、认知障碍和衰退等神经疾病
退行性病变诊治、情绪检测和抑郁治疗、睡眠障碍识别和干预、止痛、
麻醉给药、成瘾检测干预等。 

 我们认为，随着 AI 技术的不断发展与成熟以及政策的帮助下，未来 AI

在医疗领域的发展空间广阔，建议关注：AI 医疗领域（润达医疗、医渡
科技、金域医学、卫宁健康、安必平）；脑机接口（诚益通、翔宇医疗、
岩山科技） 

 风险提示：政策风险；产品销售及研发进度不及预期。 
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