
请认真阅读文后免责条款

计算机 报告日期：2024年 12月 06日

OpenAI推出新订阅服务 ChatGPT Pro，关注 AI应用投资机会

——计算机行业事件点评报告

华龙证券研究所

投资评级：推荐（维持）

最近一年走势

分析师：孙伯文

执业证书编号：S0230523080004

邮箱：sunbw@hlzq.com

联系人：朱凌萱

执业证书编号：S0230124010005

邮箱：zhulx@hlzq.com

相关阅读

《新赛道与国产化并行，拉开科技内需
新序幕—---计算机行业 2025 年度投资

策略报告》2024.12.06
《多个行业协会建议谨慎采购美国芯

片，国产替代有望再加速—计算机行业
事件点评报告》2024.12.06
《AI Agent生态持续拓展，关注 AI 产业

投资机会—计算机行业周报》2024.12.02

事件：

太平洋时间 2024年 12月 05日起，OpenAI 开启为期 12天的新
技术分享活动，并于首日推出 OpenAI o1完整版和 200美元月费的订
阅计划——ChatGPT Pro。

观点：

 OpenAI推出月费 200美元订阅计划 ChatGPT Pro，可使用完整
版新模型 OpenAI o1。除 OpenAI o1 外，ChatGPT Pro 还可以无
限次使用 o1-mini、GPT-4o 和 Advanced Voice。另外，ChatGPT Pro
还包括 o1 pro 模式，能够提供更可靠、准确和全面的响应，但同
时需要更长的响应时间和更多计算资源。

 Pro为目前 ChatGPT最贵的月付个人订阅方案。当前，个人用户
使用 Chat GPT共有三种方案，分别为免费版、Plus版和新推出的
Pro版。其中，免费版包含使用 GPT-4o mini、有限制使用 GPT-4o
等功能；Plus版月付费用为 20美元，包含免费版的全部功能外加
有限制使用 o1、o1 mini等功能；Pro版月付费用为 200美元，包
含 Plus版全部功能外加无限制使用 GPT-4o、o1和使用 o1 pro 模
式等功能。

 随着 AI 产品可用性增强，产品定价及用户付费意愿有望提升。
据 OpenAI 官方数据，o1-preview、o1和 o1 pro 模式在数学、科
学和编码等测试中的能力表现出代际提升的情况。模型能力增强
将显著提高基于模型的 AI 应用的可用性和用户体验。高可用性
通常也意味着用户能够更容易地使用 AI 应用并从中获益。如果
AI应用易于使用且功能强大，用户可能愿意为更高的价格买单。
本次 OpenAI 推出定价较高的 ChatGPT月付方案或建立在对新模
型 o1和 o1 pro 模式的能力、用户付费意愿、竞争对手产品性能
以及后续将要推出的新功能等因素考量的基础上。我们认为此次
ChatGPT Pro月付定价对 AI应用行业有较为积极的参考价值，看
好 AI 应用细分赛道龙头厂商的产品定价上升空间。此外，预计
OpenAI 为期 12天的分享活动或将推出多款 AI 方向新产品和新
技术，AI应用领域受关注度有望提升。国内 AI应用厂商在多模
态、AI+聊天机器人等领域均有应用落地，海外映射下，国内厂
商或开启新一轮技术对标与突破。

 投资建议：AI应用尚处行业发展初期，产品定价体系有望更加完
善，用户付费意愿或随产品可用性增强而提升。海外龙头厂商推
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出进阶产品订阅服务释放出积极信号，新产品与技术有望陆续推
出，海外映射下，国内厂商或开启新一轮技术对标与突破，维持
计算机行业“推荐”评级。建议关注：金山办公（688111.SH）、
科大讯飞 (002230.SZ)、拓尔思（ 300229.SZ）、恒生电子
（600570.SH）、福昕软件（688095.SH）。

 风险提示：AI应用推进不及预期；所引用数据资料的误差风险；
行业竞争加剧；重点关注公司业绩不达预期；政策标准出台速度
不及预期。

表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2024/12/05 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E
002230.SZ 科大讯飞 51.3 0.28 0.26 0.42 0.58 183.2 196.9 123.5 89.2 未评级

300229.SZ 拓尔思 23.19 0.05 0.22 0.29 0.36 496.6 107.6 79.3 64.0 未评级

600570.SH 恒生电子 31.02 0.75 0.79 0.92 1.09 41.4 39.4 33.6 28.4 未评级

688095.SH 福昕软件 79.25 -1.03 -0.12 0.32 0.91 / / 251.5 87.1 未评级

688111.SH 金山办公 302 2.86 3.30 4.14 5.24 105.6 91.5 72.9 57.6 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所，注：所有公司盈利预测来源于Wind 一致预测
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