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Q3 营收保持增长，优质客户助力稳定发展 
  
财务指标 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 779 740 930 1,138 1,319 

增长率 yoy（%） -2.3 -5.0 25.7 22.3 15.9 

归母净利润（百万元） 127 53 64 85 106 

增长率 yoy（%） 13.4 -58.6 22.0 32.4 25.1 

ROE（%） 9.2 3.9 4.4 5.6 6.7 

EPS 最新摊薄（元） 1.19 0.49 0.60 0.80 1.00 

P/E（倍） 29.7 71.8 58.8 44.4 35.5 

P/B（倍） 2.7 2.7 2.6 2.5 2.3 
 
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 

事件：公司发布 2024 年三季报，2024 年前三季度公司实现营收 5.77 亿元，

同比增长 31.57%；实现归母净利润 0.44 亿元，同比增长 5.39%；实现扣非

净利润 0.39 亿元，同比增长 28.12%。2024 年 Q3 公司实现营收 2.18 亿元，

同比增长 43.93%，环比增长 6.39%；实现归母净利润 0.17 亿元，同比增长

143.76%，环比下降 1.11%；实现扣非净利润 0.15 亿元，同比增长 207.72%，

环比增长 0.72%。 

营收同比快速增长，降本增效成果显现：2024 年前三季度，公司固晶设备验

收陆续完成，公司营收同比快速增长；同时公司积极践行“提质增效”，通过

研发、管理、市场营销、产品拓展等方面多措并举，不断提升经营质量，公

司净利润实现同比增长。2024 年前三季度公司毛利率为 32.38%，同比

-4.04pcts；净利率为 7.88%，同比-2.11pcts。24Q3 公司毛利率为 32.54%，

同比 -3.13pcts，环比+1.38pcts；净利率为 7.63%，同比+2.85pcts，环比

-1.03pcts。费用方面，前三季度公司销售、管理、研发、财务费用率分别为

13.56%/5.40%/9.35%/-4.00% ， 同 比 变 动 分 别 为

-2.16/-1.56/-3.12/+1.52pcts。 

计提减值轻装上阵，下游客户订单充沛：公司对截至 2024 年 9 月 30 日公司

及子公司的资产进行了清查和减值测试，前三季度计提各项资产减值准备共

计 1,097.35 万元，其中信用减值损失 453.15 万元、存货跌价准备 644.20 万

元。公司已与国内外众多知名企业建立了良好的合作关系，获得了包括富士

康、立讯精密、华为、鹏鼎控股、比亚迪、中国中车、海康威视、京东方、

木林森等各下游领域龙头客户的订单和认可。2024 年前三季度公司长期应收

款同比+91.94%，主要系公司固晶设备销售增加。 

依托 GKG ASIA 布局海外市场，积极参与国际技术交流：公司自 2007 年开

始关注海外市场，依托新加坡子公司 GKG ASIA 覆盖并由其为海外客户提供

技术支持与服务，子公司在马来西亚、越南、印度、墨西哥等电子行业集中

的境外市场区域设立了服务网点，为海外客户提供服务。2024 年 9 月 11 日

至 12 日，公司参加了在墨西哥举办的 SMTA 博览展；9 月 11 日至 13 日，又

分别在越南参加了国际电子生产设备暨微电子工业展和印度的电子生产设备

展览会。公司积极参与国际展会，有利于提升公司的影响力，为公司与全球
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股票信息 
  
行业 机械 

2024 年 12 月 2 日收盘价（元） 35.47 

总市值（百万元） 3,774.01 

流通市值（百万元） 1,216.62 

总股本（百万股） 106.40 

流通股本（百万股） 34.30 

近 3 月日均成交额（百万元） 135.84   
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潜在客户建立联系带来机会。 

首次覆盖，给予“买入”评级：公司主要产品为锡膏印刷设备、点胶设备、

封装设备和柔性自动化设备。其中，锡膏印刷设备、点胶设备及柔性自动化

设备应用于电子工业制造领域的电子装联环节，下游应用广泛，可应用于消

费电子、汽车电子、网络通讯、航空航天、医疗器械、智能家居等行业的生

产制造。封装设备主要应用于电子工业制造领域的封装环节及半导体封装环

节，可应用于 LED照明及显示器件、半导体芯片封装环节。从公司产品布局

来看，锡膏印刷设备、点胶设备、柔性自动化设备的下游主要是电子装联相

关的制造企业，上述产品的营业收入合计占比较高。电子产品广泛应用于国

民经济和日常生活的各个领域，具有广泛的应用场景和庞大的消费群体，同

时各终端企业在细分应用领域不断推陈出新，引领整个电子产业链持续发展。

随着人工智能的广泛应用，带动算力相关硬件设施的扩容；数据流量增长，

带动网络设备的需求；AI大模型与终端产品的结合，推动消费电子产品需求

的回暖。通讯网络、汽车电子、消费电子等市场将是行业长期增长的重要驱

动因素。公司封装设备的下游主要以 LED显示及照明行业中游封装企业为主。

从行业趋势上看，新型显示如小间距、Mini LED的需求保持较快速的发展，

渗透率提高带动整个行业的市场需求。TrendForce 集邦咨询认为，在小间距、

Mini  LED显示屏产品的推动下，将持续保持增长，预计 2027 年国内外 LED

显示屏市场需求市场规模增长至 107 亿美元。中游封装环节上，TrendForce

集邦咨询预测，2024 年度 LED显示屏封装市场规模预增 5%。面对显示行业

的变化趋势，封装设备的需求将有所提升。公司与下游头部企业均建立了良

好的合作关系；同时，公司通过控股新加坡子公司布局海外市场，具有一定

的市场地位和国际影响力。随着下游通讯网络、汽车电子、消费电子、显示

等市场持续发展，公司有望凭借客户资源优势、技术优势及品牌优势，在市

场竞争中保持竞争力，实现长期发展，给予“买入”评级。预计公司 2024-2026

年归母净利润分别为 0.64 亿元、0.85 亿元、1.06 亿元，EPS 分别为 0.60、

0.80、1.00 元/股，PE 分别为 59X、44X、36X。 

 

风险提示：产品验收节奏不及预期、客户订单需求不及预期、市场竞争风险、

技术革新风险。 
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财务报表和主要财务比率 

  
资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E  会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

流动资产 1767 1871 2155 2739 2906  营业收入 779 740 930 1138 1319 

现金 1077 995 1251 1530 1773  营业成本 427 511 628 759 844 

应收票据及应收账款 229 208 225 351 330  营业税金及附加 6 5 7 8 9 

其他应收款 1 2 2 3 3  销售费用 115 102 123 150 178 

预付账款 4 10 7 13 11  管理费用 50 44 59 68 81 

存货 287 440 453 626 574  研发费用 71 74 77 86 113 

其他流动资产 169 217 217 217 217  财务费用 -13 -32 -19 -11 -7 

非流动资产 96 273 284 295 302  资产和信用减值损失 -8 -10 -10 -12 -12 

长期股权投资 0 0 0 0 0  其他收益 18 21 18 19 19 

固定资产 60 59 72 84 91  公允价值变动收益 0 0 0 0 0 

无形资产 11 13 12 12 13  投资净收益 6 6 6 6 6 

其他非流动资产 25 201 200 199 198  资产处置收益 0 0 0 0 0 

资产总计 1863 2144 2440 3034 3209  营业利润 140 52 69 90 113 

流动负债 445 703 950 1476 1563  营业外收入 0 0 1 1 1 

短期借款 1 0 470 514 929  营业外支出 0 0 0 0 0 

应付票据及应付账款 315 572 342 824 492  利润总额 140 53 70 91 113 

其他流动负债 128 132 139 137 142  所得税 11 -2 4 4 4 

非流动负债 13 13 13 13 13  净利润 129 55 65 87 109 

长期借款 0 0 0 0 0  少数股东损益 2 2 1 2 3 

其他非流动负债 13 13 13 13 13  归属母公司净利润 127 53 64 85 106 

负债合计 458 717 964 1489 1577  EBITDA 140 31 58 88 116 

少数股东权益 8 15 17 18 21  EPS（元/股） 1 0 1 1 1 

股本 76 106 106 106 106        

资本公积 991 960 960 960 960  主要财务比率      

留存收益 330 345 400 470 552  会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

归属母公司股东权益 1397 1412 1459 1527 1611  成长能力      

负债和股东权益 1863 2144 2440 3034 3209  营业收入（%） -2.3 -5.0 25.7 22.3 15.9 

       营业利润（%） 14.2 -62.5 31.3 30.9 24.7 

       归属母公司净利润（%） 13.4 -58.6 22.0 32.4 25.1 

       获利能力      

       毛利率（%） 45.2 30.9 32.5 33.3 36.0 

现金流量表（百万元）       净利率（%） 16.5 7.4 7.0 7.6 8.3 

会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E  ROE（%） 9.2 3.9 4.4 5.6 6.7 

经营活动现金流 34 18 -203 254 -148  ROIC（%） 8.7 1.7 2.5 3.7 4.1 

净利润 129 55 65 87 109  偿债能力      

折旧摊销 7 9 7 8 8  资产负债率（%） 24.6 33.4 39.5 49.1 49.1 

财务费用 -13 -32 -19 -11 -7  净负债比率（%） -76.3 -69.5 -52.7 -65.6 -51.5 

投资损失 -6 -6 -6 -6 -6  流动比率 4.0 2.7 2.3 1.9 1.9 

营运资金变动 -99 -48 -261 164 -264  速动比率 3.3 2.0 1.8 1.4 1.5 

其他经营现金流 17 40 10 12 12  营运能力      

投资活动现金流 -91 -66 -13 -12 -10  总资产周转率 0.6 0.4 0.4 0.4 0.4 

资本支出 7 17 19 19 16  应收账款周转率 4.8 3.8 4.8 4.5 4.3 

长期投资 -90 -55 0 0 0  应付账款周转率 3.3 2.1 2.9 2.8 2.6 

其他投资现金流 6 6 6 6 6  每股指标（元）      

筹资活动现金流 826 -51 2 -6 -15  每股收益（最新摊薄） 1.19 0.49 0.60 0.80 1.00 

短期借款 0 -1 470 44 415  每股经营现金流（最新摊薄） 0.32 0.17 -1.91 2.38 -1.39 

长期借款 0 0 0 0 0  每股净资产（最新摊薄） 13.13 13.27 13.72 14.35 15.14 

普通股增加 19 30 0 0 0  估值比率      

资本公积增加 801 -30 0 0 0  P/E 29.7 71.8 58.8 44.4 35.5 

其他筹资现金流 6 -50 -468 -50 -430  P/B 2.7 2.7 2.6 2.5 2.3 

现金净增加额 771 -98 -214 235 -172  EV/EBITDA 18.4 83.1 48.7 29.3 23.7  
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 
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本报告由长城证券向专业投资者客户及风险承受能力为稳健型、积极型、激进型的普通投资者客户（以下统称客户）提供，除非另有说

明，所有本报告的版权属于长城证券。未经长城证券事先书面授权许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布，亦不得作
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述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 
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银行业务在内的服务或业务支持。长城证券可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无需事先或在获得业务关系后通知客户。 

长城证券版权所有并保留一切权利。 
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