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相关研究报告

《公用环保 2024 年 12 月投资策略-川投集团拟与四川省能源投

资集团战略重组，广东省 2025 年电力市场交易方案出台》 ——

2024-12-02

《公用环保 202410 第 4 期-1-10 月全社会用电量同比+7.6%，国

家能源局印发《电网安全风险管控办法》》 ——2024-11-25

《能源结构绿色化进展及前景》 ——2024-11-22

《公用环保 202411 第 3 期-工业级混合油（UCO）出口退税取消，

国家能源局发布《关于进一步规范电力市场交易行为有关事项的

通知》》 ——2024-11-18

《公用环保202411 第 2期-人大批准新增6万亿地方政府债务限

额置换存量隐债，2025 年 1月 1 日起施行《中华人民共和国能源

法》》 ——2024-11-15

市场回顾：本周沪深 300 指数上涨 1.44%，公用事业指数上涨 3.27%，环

保指数上涨 2.92%，周相对收益率分别为 1.83%和 1.48%。申万 31 个一

级行业分类板块中，公用事业及环保涨幅处于第 11 和第 13 名。分板块

看，环保板块上涨 2.92%，电力板块子板块中，火电上涨 3.49%；水电

上涨 3.56%，新能源发电上涨 3.38%；水务板块上涨 3.92%；燃气板块上

涨 1.13%；检测服务板块上涨 1.84%。

重要事件：11 月 29 日，在国家能源局的统筹组织下，中国电力企业联合

会联合多家单位共同发布《全国统一电力市场发展规划蓝皮书》，首次

明确了全国统一电力市场发展的“路线图”和“时间表”，即 2025 年

初步建成、2029 年全面建成、2035 年完善提升。

专题研究：近日，住建部官网更新了全面反映我国城乡市政公用设施建设与

发展状况的2023年版《城乡建设统计年鉴》。在本周小专题研究中，我们

将从最新版年鉴纷繁的信息中抽丝剥茧，对燃气行业最为关键的数据进

行分析解读、梳理最新的行业发展趋势与脉络。

投资策略：公用事业：推荐“核电与新能源”双轮驱动中国核电和全国

核电龙头中国广核；电力体制改革“源网荷储”相关标的广西能源、三

峡水利、南网能源、芯能科技；推荐稳定性和成长性兼具的水电龙头长

江电力；推荐天然气高股息标的新奥股份和天然气贸易商转型能源服务

及氦气氢气业务的成长属性标的九丰能源；电网侧抽水蓄能、电化学储

能运营龙头南网储能；推荐业绩及现金流趋于稳定的火电标的华电国

际、浙能电力；推荐有资金成本、资源优势的新能源运营龙头三峡能源、

龙源电力及福建优质风电运营商中闽能源。环保：1、业绩改善，估值

较低；2、商业模式改善，运营指标持续向好；3、稳增运营属性显现，

收益率、现金流指标持续改善。

风险提示：环保政策不及预期；用电量增速下滑；电价下调；竞争加剧。
公司 公司 投资 昨收盘 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 （元） （亿元） 2023A 2024E 2023A 2024E

601985.SH 中国核电 优于大市 9.92 1,873 0.56 0.60 17.8 16.7

003816.SZ 中国广核 优于大市 4.06 2,050 0.21 0.23 18.9 17.2

600310.SH 广西能源 优于大市 5.15 75 0.00 0.13 3018.5 26.2

600116.SH 三峡水利 优于大市 7.22 138 0.27 0.36 24.3 18.2

003035.SZ 南网能源 优于大市 4.59 174 0.08 0.08 50.1 50.1

603105.SH 芯能科技 优于大市 9.20 46 0.44 0.46 16.4 15.7

600900.SH 长江电力 优于大市 28.18 6,895 1.11 1.38 25.4 20.4

600803.SH 新奥股份 优于大市 18.51 573 2.30 1.90 7.8 9.4

605090.SH 九丰能源 优于大市 28.32 183 2.11 2.81 11.6 8.7

600995.SH 南网储能 优于大市 10.56 337 0.32 0.35 27.2 24.9

600027.SH 华电国际 优于大市 5.57 570 0.35 0.59 14.6 8.6

600023.SH 浙能电力 优于大市 5.65 758 0.49 0.56 11.6 10.1

600905.SH 三峡能源 优于大市 4.61 1,319 0.25 0.28 16.4 14.6

001289.SZ 龙源电力 优于大市 17.02 1,423 0.73 0.81 18.8 16.9

600163.SH 中闽能源 优于大市 5.89 112 0.36 0.37 11.8 11.5

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测
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一、专题研究与核心观点

（一）异动点评

本周沪深 300 指数上涨 1.44%，公用事业指数上涨 3.27%，环保指数上涨 2.92%，

周相对收益率分别为 1.83%和 1.48%。申万 31 个一级行业分类板块中，公用事业

及环保涨幅处于第 11 和第 13 名。

分板块看，环保板块上涨 2.92%，电力板块子板块中，火电上涨 3.49%；水电上涨

3.56%，新能源发电上涨 3.38%；水务板块上涨 3.92%；燃气板块上涨 1.13%；检

测服务板块上涨 1.84%。

（二）重要政策及事件

1、新华社：到 2029 年全面建成全国统一电力市场

11 月 29 日，在国家能源局的统筹组织下，中国电力企业联合会联合多家单位共

同发布《全国统一电力市场发展规划蓝皮书》，首次明确了全国统一电力市场发

展的“路线图”和“时间表”，即 2025 年初步建成、2029 年全面建成、2035 年

完善提升。

2、《企业温室气体排放核算与报告指南 钢铁行业（征求意见稿）》《企业温室

气体排放核查技术指南 钢铁行业（征求意见稿）》公开征求意见

为加强企业温室气体排放管理，规范钢铁行业企业温室气体排放核算报告与核查

工作，根据《碳排放权交易管理暂行条例》，生态环境部组织编制了《企业温室

气体排放核算与报告指南 钢铁行业》《企业温室气体排放核查技术指南 钢铁行

业》，现公开征求意见。

（三）专题研究：2023 年版《城乡建设统计年鉴》有哪些值得关

注的信息？(3)

近日，住建部官网更新了全面反映我国城乡市政公用设施建设与发展状况的 2023

年版《城乡建设统计年鉴》。在本周小专题研究中，我们将从最新版年鉴纷繁的

信息中抽丝剥茧，对燃气行业最为关键的数据进行分析解读、梳理最新的行业发

展趋势与脉络。

天然气供气总量持续增长，燃气普及率不断提升。2023 年我国城市天然气供气总

量 1837.19 亿立方米，同比增长 3.93%，燃气普及率达到 98.25%；县城天然气供

气总量达到 299.84 亿立方米，同比增长 9.58%，燃气普及率达到 92.45%。2023

年我国乡燃气普及率 37.4%，较 2022 年提升 3.86pct，仍有较大提升空间。

中国城市燃气固定资产投资 5 年来首次超过 300 亿元大关。2012-2017 年，城市

燃气固定资产投资维持在 400 亿元以上，2018 年后投资额明显减少，2023 年城市

燃气固定资产投资额 313.13 亿元，同比增长 9.48%，这也是 5 年来中国城市燃气

固定资产投资首次超过 300 亿元大关。
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图1：1978-2023 中国天然气供气总量情况（单位：亿立方米） 图2：1981-2023 中国天然气供应普及率情况（单位：%）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图3：1979-2021 年中国城市及县城燃气固定资产投资情况（单位：亿元）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

（四）核心观点：碳中和背景下，推荐新能源产业链+综合能源管

理

公用事业：推荐“核电与新能源”双轮驱动中国核电和全国核电龙头中国广核；

电力体制改革“源网荷储”相关标的广西能源、三峡水利、南网能源、芯能科技；

推荐稳定性和成长性兼具的水电龙头长江电力；推荐天然气高股息标的新奥股份

和天然气贸易商转型能源服务及氦气氢气业务的成长属性标的九丰能源；电网侧

抽水蓄能、电化学储能运营龙头南网储能；推荐业绩及现金流趋于稳定的火电标

的华电国际、浙能电力；推荐有资金成本、资源优势的新能源运营龙头三峡能源、

龙源电力及福建优质风电运营商中闽能源。
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环保：1、业绩改善，估值较低；2、商业模式改善，运营指标持续向好；3、稳增

运营属性显现，收益率、现金流指标持续改善。

二、板块表现

（一）板块表现

本周沪深 300 指数上涨 1.44%，公用事业指数上涨 3.27%，环保指数上涨 2.92%，

周相对收益率分别为 1.83%和 1.48%。申万 31 个一级行业分类板块中，公用事业

及环保涨幅处于第 11 和第 13 名。

图4：申万一级行业涨跌幅情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

分板块看，环保板块上涨 2.92%，电力板块子板块中，火电上涨 3.49%；水电上涨

3.56%，新能源发电上涨 3.38%；水务板块上涨 3.92%；燃气板块上涨 1.13%；检

测服务板块上涨 1.84%。

图5：公用事业细分子版块涨跌情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

（二）本周个股表现
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1、环保行业

本周 A 股环保行业股票多数上涨，申万三级行业中 65 家环保公司有 53 家上涨，8

家下跌，4 家横盘。涨幅前三名是兴源环境（18.61%）、通源环境（13.34%）、

启迪环境（10.89%）。

图6：A 股环保行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

本周港股环保行业股票多数上涨，申万二级行业中 6 家环保公司有 5 家上涨，1

家下跌，0家横盘。涨幅前三名是中国光大绿色环保（5.00%）、光大环境（4.56%）、

绿色动力环保（4.04%）。

图7：H 股环保行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2、电力行业

本周 A 股火电行业股票多数上涨，申万指数中 28 家火电公司有 28 家上涨，0 家

下跌，0家横盘。涨幅前三名是豫能控股（12.71%）、华电能源（9.09%）、晋控

电力（9.06%）。
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图8：A 股火电行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

本周 A 股水电行业股票多数上涨，申万指数中 23 家水电公司有 22 家上涨，1 家

下跌，0 家横盘。涨幅前三名是梅雁吉祥（27.85%）、广安爱众（16.95%）、桂

冠电力（9.82%）。

本周 A 股新能源发电行业股票多数上涨，申万指数中 25 家新能源发电公司有 22

家上涨，1家下跌，2 家横盘。涨幅前三名是 ST 聆达（17.21%）、川能动力（12.30%）、

兆新股份（9.74%）。

图9：A 股水电行业各公司表现 图10：A 股新能源发电行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

本周港股电力行业股票多数上涨，申万指数中 18 家环保公司有 16 家上涨，1 家

下跌，1家横盘。涨幅前三名是华电国际电力股份（9.83%）、江山控股（9.09%）、

龙源电力（4.84%）。
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图11：H 股电力行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

3、水务行业

本周 A 股水务行业股票多数上涨，申万三级行业中 23 家水务公司 19 家上涨，4

家下跌，0家横盘。涨幅前三名是深水海纳（14.10%）、海天股份（9.52%）、国

中水务（6.19%）。

本周港股水务行业股票多数上涨，申万港股二级行业中 4 家环保公司有 4 家上涨，

0 家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是中国水务（8.53%）、北控水务集团（4.23%）、

粤海投资（3.69%）。

图12：A 股水务行业各公司表现 图13：H 股水务行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

4、燃气行业

本周 A 股燃气行业股票多数上涨，申万三级行业中 26 家燃气公司 19 家上涨，7

家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是大众公用（9.03%）、国新能源（7.09%）、胜

利股份（6.67%）。

本周港股燃气行业股票多数上涨，申万港股二级行业中 13 家环保公司有 12 家上

涨，1 家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是天伦燃气（8.75%）、大众公用（8.33%）、

昆仑能源（8.17%）。
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图14：A 股燃气行业各公司表现 图15：H 股燃气行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

5、电力服务

本周 A 股电力工程行业股票多数下跌，7家电力工程公司 3家上涨，4 家下跌，0

家横盘。涨幅前三名是永福股份（7.02%）、苏文电能（3.22%）、山大地纬（1.28%）。

图16：A 股电力工程行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

三、行业重点数据一览

（一）电力行业

1.发电量

规上工业电力生产平稳增长。10 月份，规上工业发电量 7310 亿千瓦时，同比增

长 2.1%；规上工业日均发电 235.8 亿千瓦时。1-10 月份，规上工业发电量 78027

亿千瓦时，同比增长 5.2%。

分品种看，10 月份，规上工业火电、核电、太阳能发电增速回落，水电降幅扩大，

风电增速加快。其中，规上工业火电同比增长 1.8%，增速比 9 月份回落 7.1 个百

分点；规上工业水电下降 14.9%，降幅比 9 月份扩大 0.3 个百分点；规上工业核

电增长 2.2%，增速比 9 月份回落 0.6 个百分点；规上工业风电增长 34.0%，增速

比 9 月份加快 2.4 个百分点；规上工业太阳能发电增长 12.6%，增速比 9 月份回

落 0.1 个百分点。
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图17：累计发电量情况（单位：亿千瓦时） 图18：1-10 月份发电量分类占比

资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理

图19：累计火力发电量情况（单位：亿千瓦时） 图20：累计水力发电量情况（单位：亿千瓦时）

资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理

图21：累计核能发电量情况（单位：亿千瓦时） 图22：累计风力发电量情况（单位：亿千瓦时）

资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理
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图23：累计太阳能发电量情况（单位：亿千瓦时）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2.用电量

10 月份，全社会用电量 7742 亿千瓦时，同比增长 4.3%。分产业看，第一产业用

电量 106 亿千瓦时，同比增长 5.1%；第二产业用电量 5337 亿千瓦时，同比增长

2.7%；第三产业用电量 1367 亿千瓦时，同比增长 8.4%。城乡居民生活用电量 932

亿千瓦时，同比增长 8.1%。

1 月至 10 月，全社会用电量累计 81836 亿千瓦时，同比增长 7.6%，其中规模以上

工业发电量为 78027 亿千瓦时。分产业看，第一产业用电量 1141 亿千瓦时，同比

增长 6.7%；第二产业用电量 52721 亿千瓦时，同比增长 5.6%；第三产业用电量

15315 亿千瓦时，同比增长 11%。城乡居民生活用电量 12659 亿千瓦时，同比增长

12.3%。

图24：用电量月度情况（单位：亿千瓦时） 图25：10 月份用电量分类占比

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理
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图26：第一产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时) 图27：第二产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时)

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图28：第三产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时) 图29：城乡居民生活月度用电量(单位：亿千瓦时)

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

3.电力交易

2024 年 10 月，全国各电力交易中心组织完成市场交易电量 4878.4 亿千瓦时，同

比增长 7.7%。省内交易电量合计为 3793.1 亿千瓦时，其中电力直接交易 3614.8

亿千瓦时（含绿电交易 190.4 亿千瓦时、电网代理购电 449 亿千瓦时）、发电权

交易 173.4 亿千瓦时、其他交易 5亿千瓦时。省间交易电量合计为 1085.3 亿千瓦

时，其中省间电力直接交易 79.6 亿千瓦时、省间外送交易 968.1 亿千瓦时、发电

权交易 5.6 亿千瓦时、省间现货交易 31.9 亿千瓦时。

2024 年 1-10 月，全国各电力交易中心累计组织完成市场交易电量 50881 亿千瓦

时，同比增长 9.5%，占全社会用电量比重为 62.2%，同比增长 1.1 个百分点，占

电网售电量比重为 75.2%，同比增长 0.77 个百分点。省内交易电量合计为 39097.1

亿千瓦时，其中电力直接交易 37421.8 亿千瓦时（含绿电交易 1632.5 千瓦时、电

网代理购电 7268 亿千瓦时）、发电权交易 1631.1 亿千瓦时、其他交易 44.2 亿千

瓦时。省间交易电量合计为 11783.9 亿千瓦时，其中省间电力直接交易 869.2 亿

千瓦时、省间外送交易 10557.9 亿千瓦时、发电权交易 40.8 亿千瓦时、省间现货

交易 315.9 亿千瓦时。

2024 年 10 月，全国电力市场中长期电力直接交易电量合计为 3694.5 亿千瓦时，

同比增长 8.1%。其中，省内电力直接交易（含绿电、电网代购）电量合计为 3614.8

亿千瓦时，省间电力直接交易（外受）电量合计为 79.6 亿千瓦时。

2024 年 1-10 月，全国电力市场中长期电力直接交易电量合计为 38291 亿千瓦时，

同比增长 5%。其中，省内电力直接交易（含绿电、电网代购）电量合计为 37421.8
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亿千瓦时，省间电力直接交易（外受）电量合计为 869.2 亿千瓦时。

图30：省内交易电量情况 图31：省间交易电量情况

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

2024 年 1-10 月，国家电网区域各电力交易中心累计组织完成市场交易电量

38775.9 亿千瓦时，同比增长 7.1%，其中北京电力交易中心组织完成省间交易电

量合计为 9537.5 亿千瓦时；南方电网区域各电力交易中心累计组织完成市场交易

电量 9511.5 亿千瓦时，同比增长 23.7%，其中广州电力交易中心组织完成省间交

易电量合计为 2246.3 亿千瓦时；内蒙古电力交易中心累计组织完成市场交易电量

2593.6 亿千瓦时，同比增长 0.9%。

2024 年 1-10 月，国家电网区域中长期电力直接交易电量合计为 29013.2 亿千瓦

时，同比增长 5%；南方电网区域中长期电力直接交易电量合计为 7079.6 亿千瓦

时，同比增长 5.7%；蒙西电网区域中长期电力直接交易电量合计为 2198.2 亿千

瓦时，同比增长 3%。

4.发电设备

截至 10 月底，全国累计发电装机容量约 31.9 亿千瓦，同比增长 14.5%。其中，

太阳能发电装机容量约 7.9 亿千瓦，同比增长 48.0%；风电装机容量约 4.9 亿千

瓦，同比增长 20.3%。1~10 月份，全国发电设备累计平均利用 2880 小时，比上年

同期减少 128 小时。其中，水电 2937 小时，比上年同期增加 233 小时；太阳能发

电 1052 小时，比上年同期减少 65 小时；核电 6336 小时，比上年同期减少 21 小

时；风电 1750 小时，比上年同期减少 67 小时；火电 3631 小时，比上年同期减少

47 小时。

图32：全部发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图33：火电发电设备容量情况（单位：亿千瓦）
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资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图34：水电发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图35：核电发电设备容量情况（单位：亿千瓦）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图36：风电发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图37：太阳能发电设备容量情况（单位：亿千瓦）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图38：火电发电设备平均利用小时 图39：水电发电设备平均利用小时

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

5.发电企业电源工程投资

1~10 月份，全国主要发电企业电源工程完成投资 7181 亿元，同比增长 8.3%；电

网工程完成投资 4502 亿元，同比增长 20.7%。核电 997 亿元，同比增长 48.8%；

风电 1714 亿元，同比减少 2.5%。电网工程完成投资 4502 亿元，同比增长 20.7%。
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图40：火电电源投资基本完成额（单位：亿元） 图41：水电电源投资基本完成额（单位：亿元）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图42：核电电源投资基本完成额（单位：亿元） 图43：风电电源投资基本完成额（单位：亿元）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

（二）碳交易市场

1.国内碳市场行情

本周全国碳市场综合价格行情为：最高价 102.50 元/吨，最低价 98.44 元/吨，收

盘价较上周五下跌 1.41%。

本周挂牌协议交易成交量 2,724,115 吨，成交额 271,327,920.48 元；大宗协议交

易成交量 13,528,033 吨，成交额 1,308,446,615.60 元。

本周全国碳排放配额总成交量 16,252,148 吨，总成交额 1,579,774,536.08 元。

2024 年 1 月 1 日至 12 月 6 日，全国碳市场碳排放配额成交量 129,532,670 吨，

成交额 12,307,789,786.52 元。

截至 2024 年 12 月 6 日，全国碳市场碳排放配额累计成交量 571,155,281 吨，累

计成交额 37,226,940,305.80 元。
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图44：全国碳市场价格走势图（单位：元/吨） 图45：全国碳市场交易额度（单位：万元）

资料来源：上海环境能源交易所、国信证券经济研究所整理 资料来源：上海环境能源交易所、国信证券经济研究所整理

2.国际碳市场行情

根据欧洲气候交易所数据，12 月 02 日-12 月 06 日欧盟碳排放配额（EUA）期货成

交 19715.90 万吨 CO2e，较前一周下跌 6.58%。平均结算价格为 54.50 欧元/CO2e，

较前一周下跌 20.65%。根据欧洲能源交易所数据，12 月 02 日-12 月 06 日欧盟碳

排放配额（EUA）现货成交 15.40 万吨 CO2e，较前一周上涨 10.79%。平均结算价

格为 54.43 欧元/CO2e，较前一周下跌 20.62%。

图46：欧洲气候交易所碳配额期货（万吨 CO2e） 图47：欧洲气候交易所碳配额现货（万吨 CO2e）

表1：各地交易所碳排放配额成交数据（2024.12.02-12.06）

交易所 深圳 上海 北京 广东 天津 湖北 重庆 福建

合计成交量（吨） 4,291 0 7,818 60,834 9,200 289,045 0 50,264

较上周变动 455.83% -100.00% -51.33% 10.16% -48.75% -61.81% - 51.69%

合计成交额（元） 188,266 0 834,800 2,115,348 322,000 13,878,861 0 1,341,769

较上周变动 454.25% -100.00% -50.99% -4.35% -44.10% -57.34% - 50.33%

成交均价（元/吨） 43.87 - 107 35 35 48 - 27

较上周变动 -0.28% - 0.70% -13.17% 9.06% 11.71% - -0.90%

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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资料来源：欧洲气候交易所、国信证券经济研究所整理 资料来源：欧洲能源交易所、国信证券经济研究所整理

图48：欧洲气候交易所碳排放配额期货历史交易价格

资料来源：欧洲气候交易所，国信证券经济研究所整理

（三）煤炭价格

本周港口动力煤现货市场价较上周降低。环渤海动力煤 12 月 04 日的价格为

708.00 元/吨，与上周相比降低 4 元/吨；郑州商品交易所动力煤期货主力合约价

12 月 06 日报价 801.40 元/吨，与上周持平。

图49：环渤海动力煤平均价格指数 图50：郑商所动煤期货主力合约收盘价(元/吨)

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

（四）天然气行业

本周国内 LNG 价格上涨，12 月 06 日价格为 4570 元/吨，较上周上涨 81 元/吨。
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图51：LNG 价格略有下跌（元/吨） 图52：LNG 出厂均价（元/吨）

资料来源：SHPGX、国信证券经济研究所整理 资料来源：SHPGX、国信证券经济研究所整理

四、行业动态与公司公告

（一）行业动态

1、电力

(1) 新华社：到 2029 年全面建成全国统一电力市场

11 月 29 日，在国家能源局的统筹组织下，中国电力企业联合会联合多家单位共

同发布《全国统一电力市场发展规划蓝皮书》，首次明确了全国统一电力市场发

展的“路线图”和“时间表”，即 2025 年初步建成、2029 年全面建成、2035 年

完善提升。

(2) 省发展改革委 江苏能源监督办关于开展 2025 年电力市场交易工作的通知

根据国家电力体制改革工作部署和江苏省电力市场建设总体安排，结合江苏省现

货交易试点、绿色电力交易等工作要求，省发展改革委、江苏能源监督办就江苏

省 2025 年电力市场有关工作发布通知，通知内容包括市场准入、市场交易电量、

市场交易价格、市场交易组织等。

(3) 关于 2024 年 10 月全国新增建档立卡新能源发电（不含自然人户用光伏）项

目情况的公告

2024 年 10 月，全国新增建档立卡新能源发电（不含自然人户用光伏）项目共 11383

个，其中风电项目 34 个，光伏发电项目 11329 个（集中式光伏发电项目 48 个，

工商业分布式光伏发电项目 11281 个），生物质发电项目 20 个。

(4) 关于汲取新疆电网“8·3”功率振荡事件教训加强地方电网涉网安全管理工

作的通知

2024 年 8 月 3日，新疆发生一起因地方电网机组涉网运行管理不到位，未按照《电

力系统安全稳定导则》（GB38755-2019）等强制性标准要求投入电力系统稳定器

导致的低频功率振荡事件，严重威胁西北乃至全国电网安全运行。为深刻汲取事

件教训，确保涉网安全管理有关要求落实到位，提出相关要求。

(5) 关于支持电力领域新型经营主体创新发展的指导意见

为深入贯彻党的二十届三中全会关于能源改革的相关部署，充分发挥新型经营主

体在提高电力系统调节能力、促进可再生能源消纳、保障电力安全供应等方面的
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作用，鼓励新模式、新业态创新发展，培育能源领域新质生产力，加快构建新型

电力系统，依据《能源法》等有关法律法规，提出相关意见。

2、环保

(1) 生态环境部公布第三批美丽河湖优秀案例名单

为公开公正做好美丽河湖优秀案例征集工作，保证优秀案例质量，广泛听取社会

公众意见，生态环境部现对第三批美丽河湖优秀案例名单（39 个）进行公示，公

示时间为 2024 年 12 月 4 日至 12 月 10 日。

(2) 《企业温室气体排放核算与报告指南 钢铁行业（征求意见稿）》《企业温

室气体排放核查技术指南 钢铁行业（征求意见稿）》公开征求意见

为加强企业温室气体排放管理，规范钢铁行业企业温室气体排放核算报告与核查

工作，根据《碳排放权交易管理暂行条例》，生态环境部组织编制了《企业温室

气体排放核算与报告指南 钢铁行业》《企业温室气体排放核查技术指南 钢铁行

业》，现公开征求意见。

(3) 生态环境部召开部常务会议

12 月 4 日，生态环境部部长黄润秋主持召开部常务会议，审议并原则通过《入河

入海排污口监督管理技术指南 入河排污口设置》《入河入海排污口监督管理技术

指南 监测》，以及《回转窑无害化处置消耗臭氧层物质技术规范》等生态环境标

准。

(4) 推动共建绿色丝绸之路 部系统单位与央企开展战略合作

12 月 2 日，“一带一路”绿色发展国际联盟、生态环境部对外合作与交流中心与

中国交通建设集团有限公司在京签署战略合作协议。生态环境部副部长赵英民、

中交集团董事长王彤宙举行工作会谈并见证协议签署。按照协议内容，绿色联盟

与中交集团将在绿色丝绸之路框架下，就多元对话和联合研究、规则标准制定互

认、海外示范项目和能力建设等领域开展合作；合作中心与中交集团将在生态环

境保护国际合作、减污降碳科技成果转化与应用等领域开展合作。

（二）公司公告

1、环保

【中再资环-政府补助】：公司全资子公司湖北丰鑫再生资源有限公司近日收到政

府补助 1,053 万元，占公司 2023 年度经审计的归属于上市公司股东的净利润的

15.91%。

【嘉戎技术-项目中标】：公司于近日收到《中标通知书》，确认公司为“榆横工

业区工业污水厂蒸发塘浓盐水处置项目 N2 标段”的中标人。中标单价 324.70 元

/ m³，蒸发结晶工程预估处理水量为 43.5 万 m³，中标总金额预估 1.41 亿元。

【侨银股份-项目中标】：公司于近日收到《中标通知书》，确认公司为“广东省

广州市荔湾区城市管理和综合执法局 2025-2026 年度河涌和堤岸保洁服务采购项

目（包 1、包 2）”的中标人。服务期限为两年，中标金额为 44,96.28 万元/2 年。

【侨银股份-项目中标】：公司预中标罗定市城区环境卫生服务市场化运营项目（第

一标段），中标金额为 78,53.24 万元/3 年，合同履行期限为 3年。

【旺能环境-回购】：2024 年 12 月 4 日，公司首次通过回购专用证券账户以集中
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竞价交易方式回购公司股份 218,200 股，占公司目前总股本的 0.05%，最高成交

价为 15.53 元/股，最低成交价为 15.36 元/股，成交总金额为人民币 3,36.51

万元（不含交易费用等）。

【中国天楹-增持】：自 2024 年 11 月 13 日至 2024 年 12 月 4 日期间，南通乾创

投资有限公司以集中竞价交易方式累计增持公司 股份 31,236,800 股，增持股份

占公司总股本的比例为 1.25%。截至目前，南通乾创持有公司股份 397,425,543

股，占公司总股本的 15.89%。

【中科环保-股权激励】：公司本次激励计划首次授予日为 2024 年 12 月 4 日，向

符合授予条件的 293 名激励对象首次授予 2,311.60 万股限制性股票，授予价格为

2.41 元/股。

【玉禾田-减持】：2024年12月3日，西藏蕴能通过集中竞价交易方式减持280,000

股，减持后西藏蕴能持有公司股份 19,929,567 股，占公司总股本的 4.99999%，

不再是公司持股 5%以上股东。

【劲旅环境-经营协议签订】：近日，公司与玉溪市江川区住房和城乡建设局签订

了《江川区西片区污水处理厂及城乡环卫一体化项目城乡环卫一体化部分特许经

营协议》，协议约定特许经营期限为 30 年，本协议为公司日常经营性协议。

【龙净环保-现金分红规划】：在公司当年盈利且累计可供分配利润为正数的情况

下，公司每年度至少进行一次现金分红。公司 2024 年度至 2026 年度以现金方式

累计分配的利润原则上不少于最近三年累计实现可供分配利润总额的 40%。

2、电力

【长源电力-经营公告】：2024 年 11 月，公司完成发电量 31.41 亿千瓦时，同比

增长 15.50%。其中火电发电量同比增长 18.21%，水电发电量同比降低 74.00%，

新能源发电量同比增长 47.11%。公司 2024 年 1-11 月累计完成发电量 360.98 亿

千瓦时，同比增长 23.04%。其中火电累计发电量同比增长 24.94%，水电累计发电

量同比降低 30.18%，新能源累计发电量同比增长 54.59%。

【深南电 A-股权转让】：截至本公告日，协孚公司已收到惠州港投集团通过深圳

联交所转来惠东协孚 40%股权的转让价款 5788.77 万元并完成股东变更备案的工

商登记手续。本次股权转让预计增加公司归母净利润约 2,880 万元。

【吉电股份-增发】：本次发行数量为 837,062,452 股，发行价格为 5.08 元/股，

募集资金总额为人民币 42.52 亿元，募集资金净额为人民币 41.85 亿元。预计于

2024 年 12 月 6 日（上市首日）在深圳证券交易所上市。

【长江电力-股权转让】：公司于 2023 年 10 月 24 日在北京产权交易所公开披露

湖北清能投资发展集团有限公司 42.99%股权及相关债权转让项目。本项目目前已

转让完毕，上述股权工商变更有关程序已完成。

【兆新股份-诉讼进展】：公司、深圳永晟、浙江千虹对一审判决不服，均提起了

上诉，该案件经过二审审理，公司于 2024 年 11 月 29 日收到了浙江省高级人民法

院终审判决为驳回上诉，维持原判。案件系终审判决，对当期归母净利润的影响

为-412 万元。

【兆新股份-回购】：公司截至 2024 年 11月 29日累计回购股份数量为 19,547,465

股，占公司总股本的 0.9999%，成交总金额为 5001.40 万元（不含交易费用）。

【广西能源-股权转让】：公司直接控股股东广西广投正润发展集团有限公司拟通
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过协议转让方式向间接控股股东广西能源集团有限公司转让其持有的公司无限售

条件流通股 21,000,000 股，占公司总股本的 1.43%。

【江苏国信-股权转让】：公司持股 5%以上股东深圳华侨城资本投资管理有限公

司拟通过公开征集转让的方式协议转让其持有的公司 278,066,700 股股份，约占

总股本的 7.36%。

【申能股份-债券发行】：公司 2024 年度第五期超短期融资券发行完成，发行总

额为人民币 15 亿元，发行利率 1.97%。

【林洋能源-项目中标】：公司于近日收到中标通知书，在“国家电网有限公司

2024 年第八十一批采购（营销项目第三次计量设备招标采购）”项目中，公司为

此项目 A 级单相智能电能表、B 级三相智能电能表、C 级三相智能电能表、集中

器及采集器、专变采集终端的中标人，共中 9 个标包，中标总金额约 2.11 亿元。

【国投电力-限售股上市流通】：本次股票上市类型为非公开发行股份；股票认购

方式为网下，上市股数为 488,306,450 股。本次股票上市流通日期为 2024 年 12

月 9 日。

【内蒙华电-对外投资】：公司出资设立内蒙古北联电辉腾能源有限公司，负责建

设“察右中旗灵改配置新能源项目”，动态总投资 39.64 亿元，项目规划 810 兆

瓦的风电项目及 150 兆瓦的光伏项目。

【内蒙华电-“提质增效重回报”行动方案】：为推动公司高质量发展和投资价值

提升，公司特制定“提质增效重回报”专项行动方案，主要内容包括聚焦能源保

供，提升公司经营质效；健全公司治理机制，提高规范运作水平；强化投资者关

系管理，增强市场认同；重视合理投资回报，分红派息持续稳定等。

【中国广核-可转债发行】：根据中诚信国际出具的《中国广核电力股份有限公司

向不特定对象发行 A 股可转换公司债券信用评级报告》，本次可转债信用等级为

AAA，公司主体信用等级为 AAA。本次拟发行 A 股可转换公司债券募集资金总额不

超过人民币 49 亿元（含本数）。

【晋控电力-项目获准】：近日，公司同华轩岗二期 2×66 万千瓦项目获得山西省

发展和改革委员会核准。

【龙源电力-经营公告】：公司2024年 11月按合并报表口径完成发电量 6,073,467

兆瓦时，较 2023 年同期同比下降 19.35%。其中，风电发电量下降 13.34%，主要

由于 11 月当月风速较上年同期下降较大所致，其他可再生能源发电量增长

51.82%。截至 2024 年 11 月 30 日，公司 2024 年累计完成发电量 68,817,327 兆瓦

时，较 2023 年同期同比增长 0.49%。其中，风电发电量下降 1.12%，其他可再生

能源发电量增长 77.90%。

【广西能源-债券发行】：公司于近日完成了“广西能源股份有限公司 2024 年度

第一期超短期融资券”的发行，发行利率为 2.49%，实际发行总额 3 亿元，期限

为 180 日，兑付日为 2025 年 6 月 4 日。

【广西能源-股权转让】：公司拟将持有的广西永盛石油化工有限公司 14%股权转

让给广西金控资产管理有限公司，交易价格为 7,778.12 万元。

【天富能源-收购】：公司拟以现金支付方式购买新疆天富集团有限责任公司持有

的新疆中天飞驰清洁能源有限责任公司 100%股权和新疆中天荣聚清洁能源有限

责任公司 100%股权。本次交易总金额合计为 3.66 亿元，其中中天飞驰 100%股权

交易金额为 2.76 亿元，中天荣聚 100%股权交易金额为 9,065.00 万元。
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【华电能源-吸收合并】：公司拟吸收合并黑龙江省龙源电力燃料有限公司。

【国网信通-收购股权】：公司拟收购标的资产亿力科技有关股权，亿力科技为信

产集团全资子公司，信产集团为公司控股股东，持有公司 43.85%的股权。

3、燃气

【新奥股份-股权转让】：新奥控股投资股份有限公司拟通过协议转让的方式将其

持有的 3,100 万股本公司无限售流通股股份（占公司当前总股本的 1.00%）转让

给新奥科技发展有限公司。

【陕天然气-权益分派】：公司 2024 年半年度权益分派方案为以公司现有总股本

1,112,075,445 股为基数，向全体股东每 10 股派 1.00 元人民币现金（含税）。

五、板块上市公司定增进展

表2：2024 年板块上市公司定增进展

公司简称 增发进度 增发价格 增发数量(万股) 增发上市日 预案公告日 股东大会公告日

长源电力 实施 4.10 73,170.73 2024/12/3 2023/5/30 2023/7/12

清新环境 证监会通过 42,111.63 2024/11/9 2024/11/26

吉电股份 实施 5.08 83,706.25 2024/12/6 2024/3/20 2024/4/9

中国核电 发审委/上市委通过 8.33 168,067.23 2024/7/12 2024/8/6

博世科 董事会预案 15,146.18 2024/2/22

华电国际 股东大会通过 5.05 2024/8/2 2024/11/28

川能动力 实施 10.41 21,759.94 2024/6/28 2024/4/27 2024/5/18

中环装备 实施 5.90 50,847.46 2024/1/22 2023/12/13 2023/12/29

渤海股份 股东大会通过 5,050.51 2024/1/13 2024/1/30

湖北能源 股东大会通过 4.95 58,585.86 2024/10/26 2024/11/13

嘉泽新能 股东大会通过 2.61 45,977.01 2024/11/13 2024/11/29

侨银股份 股东大会通过 12,259.95 2024/8/28 2024/9/14

国投电力 股东大会通过 12.72 55,031.45 2024/9/18 2024/10/10

兴源环境 股东大会通过 2.59 46,614.22 2024/2/3 2024/2/20

华控赛格 股东大会通过 2.80 30,200.14 2024/11/15 2024/12/3

惠城环保 股东大会通过 5,819.71 2024/6/28 2024/7/15

中创环保 股东大会通过 6.44 7,763.98 2024/10/8 2024/10/25

远达环保 董事会预案 6.55 0.00 2024/10/19

乐山电力 董事会预案 5.01 3,992.02 2024/6/14

富春环保 股东大会通过 4.18 25,950.00 2024/2/2 2024/2/22

甘肃电投 实施 4.99 130,820.22 2024/12/3 2024/3/19 2024/6/20

华能水电 股东大会通过 180,000.00 2024/2/27 2024/3/20

中再资环 实施 3.28 26,899.39 2024/8/8 2024/2/22 2024/3/9

久吾高科 董事会预案 3,679.26 2024/4/15

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

表3：本周大宗交易情况

代码 名称 交易日期 成交价
折价率

(%)

当日收

盘价

成交额(万

元)
买方营业部 卖方营业部

600681.SH 百川能源 2024-12-06 3.54 -5.60 3.75 354.00 机构专用 华泰证券股份有限公司上海分公司

600900.SH 长江电力 2024-12-06 28.18 0.00 28.18 2,254.40

海通证券股份有限公司杭州

富春路证券营业部

海通证券股份有限公司杭州富春路

证券营业部

600863.SH 内蒙华电 2024-12-06 4.38 0.00 4.38 202.79 华泰证券股份有限公司总部 中信证券股份有限公司上海分公司
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603291.SH 联合水务 2024-12-06 10.29 -11.60 11.64 483.63

国都证券股份有限公司江苏

分公司

中国国际金融股份有限公司上海分

公司

600900.SH 长江电力 2024-12-06 28.18 0.00 28.18 7,890.40

海通证券股份有限公司杭州

富春路证券营业部

海通证券股份有限公司杭州富春路

证券营业部

603291.SH 联合水务 2024-12-06 10.29 -11.60 11.64 246.96

中国银河证券股份有限公司

金华证券营业部

中国国际金融股份有限公司上海分

公司

600681.SH 百川能源 2024-12-06 3.54 -5.60 3.75 354.00 机构专用 华泰证券股份有限公司上海分公司

603291.SH 联合水务 2024-12-06 10.29 -11.60 11.64 349.86

中国国际金融股份有限公司

上海分公司

中国国际金融股份有限公司上海分

公司

603291.SH 联合水务 2024-12-06 10.29 -11.60 11.64 236.67

华泰证券股份有限公司南京

分公司

中国国际金融股份有限公司上海分

公司

603291.SH 联合水务 2024-12-06 10.29 -11.60 11.64 246.96

中国中金财富证券有限公司

深圳分公司

中国国际金融股份有限公司上海分

公司

603291.SH 联合水务 2024-12-06 10.29 -11.60 11.64 483.63

华泰证券股份有限公司南京

文澜路证券营业部

中国国际金融股份有限公司上海分

公司

603291.SH 联合水务 2024-12-06 10.29 -11.60 11.64 360.15

中国银河证券股份有限公司

南京洪武路证券营业部

中国国际金融股份有限公司上海分

公司

603291.SH 联合水务 2024-12-06 10.29 -11.60 11.64 329.28

中信证券股份有限公司苏州

分公司

中国国际金融股份有限公司上海分

公司

000531.SZ 穗恒运 A 2024-12-06 6.35 0.00 6.35 203.20 机构专用 中信证券股份有限公司上海分公司

002617.SZ 露笑科技 2024-12-06 6.17 -10.58 6.90 2,002.17

财达证券股份有限公司邯郸

人民路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司上海浦

东新区锦康路证券营业部

002266.SZ 浙富控股 2024-12-06 3.46 -1.42 3.51 1,211.00

财通证券股份有限公司杭州

江滨西大道证券营业部

财通证券股份有限公司杭州江滨西

大道证券营业部

002266.SZ 浙富控股 2024-12-06 3.46 -1.42 3.51 865.00

财通证券股份有限公司杭州

江滨西大道证券营业部

财通证券股份有限公司杭州江滨西

大道证券营业部

600681.SH 百川能源 2024-12-05 3.49 -4.90 3.67 349.00 机构专用 华泰证券股份有限公司上海分公司

600187.SH 国中水务 2024-12-05 4.01 -4.30 4.19 280.70

方正证券股份有限公司长沙

芙蓉中路证券营业部

招商证券股份有限公司北京建国路

证券营业部

002266.SZ 浙富控股 2024-12-05 3.32 -1.48 3.37 1,328.00

财通证券股份有限公司杭州

江滨西大道证券营业部

财通证券股份有限公司杭州江滨西

大道证券营业部

002015.SZ 协鑫能科 2024-12-05 7.81 -4.99 8.22 359.26

招商证券股份有限公司北京

景辉街证券营业部

中国银河证券股份有限公司北京中

关村大街证券营业部

300332.SZ 天壕能源 2024-12-05 5.50 -11.86 6.24 170.50

兴业证券股份有限公司晋江

分公司 兴业证券股份有限公司晋江分公司

300929.SZ 华骐环保 2024-12-05 10.60 4.95 10.10 1,409.80

财达证券股份有限公司深圳

分公司

太平洋证券股份有限公司成都分公

司

300958.SZ 建工修复 2024-12-05 13.17 -0.90 13.29 295.21 机构专用 机构专用

300929.SZ 华骐环保 2024-12-05 10.60 4.95 10.10 1,441.60

国海证券股份有限公司深圳

深南大道证券营业部

太平洋证券股份有限公司成都分公

司

002266.SZ 浙富控股 2024-12-04 3.30 -1.49 3.35 990.00

财通证券股份有限公司杭州

江滨西大道证券营业部

财通证券股份有限公司杭州江滨西

大道证券营业部

301288.SZ 清研环境 2024-12-04 15.73 -29.14 22.20 1,447.16

海通证券股份有限公司上海

浦东分公司

国信证券股份有限公司深圳红岭中

路证券营业部

301288.SZ 清研环境 2024-12-04 15.73 -29.14 22.20 235.95

国信证券股份有限公司珠海

分公司

国信证券股份有限公司深圳红岭中

路证券营业部

301288.SZ 清研环境 2024-12-04 15.73 -29.14 22.20 235.95

广发证券股份有限公司深圳

福华一路证券营业部

国信证券股份有限公司深圳红岭中

路证券营业部

301288.SZ 清研环境 2024-12-04 15.73 -29.14 22.20 1,148.29

华龙证券股份有限公司上海

大渡河路证券业务部

国信证券股份有限公司深圳红岭中

路证券营业部

301288.SZ 清研环境 2024-12-04 15.73 -29.14 22.20 201.34

华泰证券股份有限公司广东

分公司

国信证券股份有限公司深圳红岭中

路证券营业部

300437.SZ 清水源 2024-12-04 9.53 -16.40 11.40 200.13

国融证券股份有限公司杭州

江汉路证券营业部 天风证券股份有限公司浙江分公司

600681.SH 百川能源 2024-12-04 3.47 -5.96 3.69 347.00 机构专用 华泰证券股份有限公司上海分公司

688701.SH 卓锦股份 2024-12-04 6.60 -0.90 6.66 270.66 机构专用

海通证券股份有限公司杭州金华南

路证券营业部

600681.SH 百川能源 2024-12-04 3.47 -5.96 3.69 173.50 机构专用 华泰证券股份有限公司上海分公司

002266.SZ 浙富控股 2024-12-03 3.38 -1.46 3.43 1,352.00

财通证券股份有限公司杭州

江滨西大道证券营业部

财通证券股份有限公司杭州江滨西

大道证券营业部

603291.SH 联合水务 2024-12-02 10.20 -12.22 11.62 357.00

中信证券股份有限公司南京

双龙大道证券营业部

中国国际金融股份有限公司上海分

公司

603291.SH 联合水务 2024-12-02 10.20 -12.22 11.62 357.00

中国中金财富证券有限公司

深圳分公司

中国国际金融股份有限公司上海分

公司

603291.SH 联合水务 2024-12-02 10.20 -12.22 11.62 357.00

国都证券股份有限公司江苏

分公司

中国国际金融股份有限公司上海分

公司

603291.SH 联合水务 2024-12-02 10.20 -12.22 11.62 999.60

中信证券股份有限公司南京

双龙大道证券营业部

中国国际金融股份有限公司上海分

公司

603291.SH 联合水务 2024-12-02 10.20 -12.22 11.62 204.00

民生证券股份有限公司苏州

分公司

中国国际金融股份有限公司上海分

公司
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六、本周大宗交易情况

七、风险提示

环保政策不及预期；用电量增速下滑；电价下调；竞争加剧。

八、公司盈利预测

附表：公司盈利预测及估值

公司 公司 投资
收盘价

EPS PE PB

代码 名称 评级 2023A 2024E 2025E 2023A 2024E 2025E 2023

601985.SH 中国核电 优于大市 9.92 0.56 0.60 0.65 17.8 16.7 15.4 2.0

003816.SZ 中国广核 优于大市 4.06 0.21 0.23 0.25 18.9 17.2 15.8 1.7

600310.SH 广西能源 优于大市 5.15 0.00 0.13 0.33 3018.5 26.2 10.3 1.7

600116.SH 三峡水利 优于大市 7.22 0.27 0.36 0.44 24.3 18.2 14.9 1.1

003035.SZ 南网能源 优于大市 4.59 0.08 0.08 0.15 50.1 50.1 26.7 2.2

603105.SH 芯能科技 优于大市 9.20 0.44 0.46 0.55 16.4 15.7 13.1 1.8

600900.SH 长江电力 优于大市 28.18 1.11 1.38 1.47 25.4 20.4 19.1 3.6

600803.SH 新奥股份 优于大市 18.51 2.29 1.90 2.25 7.8 9.4 8.0 2.6

605090.SH 九丰能源 优于大市 28.32 2.11 2.81 2.83 11.6 8.7 8.6 1.9

600995.SH 南网储能 优于大市 10.56 0.32 0.35 0.44 27.2 24.9 19.8 1.3

600027.SH 华电国际 优于大市 5.57 0.35 0.59 0.66 14.6 8.6 7.7 1.3

603291.SH 联合水务 2024-12-02 10.20 -12.22 11.62 357.00

中国银河证券股份有限公司

金华证券营业部

中国国际金融股份有限公司上海分

公司

603291.SH 联合水务 2024-12-02 10.20 -12.22 11.62 489.60

招商证券股份有限公司西安

北大街证券营业部

中国国际金融股份有限公司上海分

公司

603291.SH 联合水务 2024-12-02 10.20 -12.22 11.62 489.60

广发证券股份有限公司南京

水佑岗证券营业部

中国国际金融股份有限公司上海分

公司

603291.SH 联合水务 2024-12-02 10.20 -12.22 11.62 306.00

中信证券股份有限公司总部

(非营业场所)

中国国际金融股份有限公司上海分

公司

603291.SH 联合水务 2024-12-02 10.20 -12.22 11.62 306.00 机构专用

中国国际金融股份有限公司上海分

公司

603291.SH 联合水务 2024-12-02 10.20 -12.22 11.62 357.00

浙商证券股份有限公司金华

分公司

中国国际金融股份有限公司上海分

公司

603291.SH 联合水务 2024-12-02 10.20 -12.22 11.62 489.60

广发证券股份有限公司佛山

灯湖东路证券营业部

中国国际金融股份有限公司上海分

公司

836263.BJ 中航泰达 2024-12-02 10.76 -2.00 10.98 215.20

国信证券股份有限公司湛江

人民大道中证券营业部 万和证券股份有限公司北京分公司

002266.SZ 浙富控股 2024-12-02 3.39 -1.45 3.44 1,695.00

财通证券股份有限公司杭州

江滨西大道证券营业部

财通证券股份有限公司杭州江滨西

大道证券营业部

000035.SZ 中国天楹 2024-12-02 5.00 -6.72 5.36 10,000.00 机构专用

华宝证券股份有限公司北京建外大

街证券营业部

600681.SH 百川能源 2024-12-02 3.67 -1.87 3.74 550.50

国海证券股份有限公司山东

分公司 华泰证券股份有限公司上海分公司

603291.SH 联合水务 2024-12-02 10.20 -12.22 11.62 489.60

中信证券股份有限公司南京

洪武北路证券营业部

中国国际金融股份有限公司上海分

公司

603291.SH 联合水务 2024-12-02 10.20 -12.22 11.62 357.00

国泰君安证券股份有限公司

深圳红荔西路证券营业部

中国国际金融股份有限公司上海分

公司

300815.SZ 玉禾田 2024-12-02 14.32 -9.88 15.89 200.48 机构专用

中信证券股份有限公司北京北苑证

券营业部

300815.SZ 玉禾田 2024-12-02 14.32 -9.88 15.89 615.76 机构专用

中信证券股份有限公司北京北苑证

券营业部

300815.SZ 玉禾田 2024-12-02 14.32 -9.88 15.89 214.80

广发证券股份有限公司珠海

凤凰北路证券营业部

中信证券股份有限公司北京北苑证

券营业部

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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600023.SH 浙能电力 优于大市 5.65 0.49 0.56 0.60 11.6 10.1 9.5 1.1

600905.SH 三峡能源 优于大市 4.61 0.25 0.28 0.32 16.4 14.6 12.8 1.4

001289.SZ 龙源电力 优于大市 17.02 0.73 0.81 0.90 18.8 16.9 15.2 1.6

600163.SH 中闽能源 优于大市 5.89 0.36 0.37 0.40 11.8 11.5 10.7 1.2

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测
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