
请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

证券研究报告 | 2024年12月09日

优于大市电子行业周报
上修全球半导体销额预期，看好半导体自主可控进程

核心观点 行业研究·行业周报

电子

优于大市·维持

证券分析师：胡剑 证券分析师：胡慧

021-60893306 021-60871321

hujian1@guosen.com.cn huhui2@guosen.com.cn

S0980521080001 S0980521080002

证券分析师：叶子 证券分析师：詹浏洋

0755-81982153 010-88005307

yezi3@guosen.com.cn zhanliuyang@guosen.com.cn

S0980522100003 S0980524060001

证券分析师：张大为 证券分析师：李书颖

021-61761072 0755-81982362
zhangdawei1@guosen.com.cn lishuying@guosen.com.cn

S0980524100002 S0980524090005

联系人：连欣然

010-88005482

lianxinran@guosen.com.cn

市场走势

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

相关研究报告

《能源电子月报：行业进入平稳期，汽车主驱模块格局渐收敛》

——2024-12-08

《LCD 行业月报-10 月 LCD TV 面板出货面积同比增长，11月 TV

面价格环比持平》 ——2024-12-08

《电子行业周报-被动型基金强化半导体强势行情，关注 AI 端侧

创新机遇》 ——2024-12-03

《电子行业周报-Mate70 强化自主可控进程预期，AI 陪伴玩具成

为端侧新可能》 ——2024-11-26

《终端智能升级，国产连接器高端化窗口开启》——2024-11-25

上修2024/2025年全球半导体销额预期，看好半导体自主可控进程。过去一

周上证上涨2.33%，电子上涨1.61%，子行业中半导体上涨0.45%。同期恒生

科技、费城半导体、台湾资讯科技上涨2.55%、2.73%、5.74%。我们认为，

伴随市场“政策底”的形成，硬科技在“稳增长与调结构并重”的政策取向

中兼具了“经济顺周期”及“新质生产力”的双重特征，虽然短期经历了显

著上涨，但更多只是对此前流动性风险中错误定价的修复，电子行业估值仍

大面积处于历史中低位。在情绪面之外，半导体在近2年的下行周期里完成

了较为充分的去库存和供给侧出清，如今在AI算力需求的边际拉动下、在

新一轮终端AI化的创新预期中，行业正迎来具备较强持续性的上行周期，

3Q24中芯、华虹产能利用率同环比继续提高。在筹码面而言，伴随半导体、

硬科技类ETF申购意愿走强，对指数成分股的行情走势影响逐步形成正循环，

12月13日收市后寒武纪将调入上证50指数、12月20日收市后北方华创将

调入富时中国A50指数，建议乐观看待半导体行情持续性，继续推荐半导体

细分龙头及华为、苹果产业链标签股：中芯国际、中微公司、北方华创、乐

鑫科技、恒玄科技、中科蓝讯、伟测科技、杰华特、蓝思科技、立讯精密、

鹏鼎控股、福立旺、顺络电子、电连技术。

WSTS上修全球半导体销售额预测值，3Q24全球前十大晶圆代工产值创新高。

据 SIA 的数据，24 年 10 月全球半导体销额为 568.8 亿美元(YoY +22.1%，

MoM +2.8%)，续创单月新高，同时 WSTS 上修 2024/2025 年销售额预测

值至 6269/6972 亿美元(前值分别为 6112/6874 亿美元)，分别增长

19.0%/11.2%。另外，根据 TrendForce 的数据，3Q24 全球前十大晶圆代

工产值环增 9.1%至历史新高 349 亿美元，其中中国厂商环比增速均超

10%。在行业需求上行和本土供应加速的背景下，继续推荐各细分龙头

中芯国际、长电科技、圣邦股份、杰华特、思瑞浦、伟测科技等

BIS新增140家实体清单，持续看好国产半导体自主可控。12月2日BIS公

布中国半导体出口管制新规，包含1）对24种半导体制造设备、3种软件工

具的管制；2）对HBM的新管制；3）合规和转移问题的新规；4）新增140

个实体清单和14项修改等。我们认为当前海外半导体管控趋严已成为共识，

新一轮管控的落地将提速半导体零部件材料的国产化。此次被列入实体清单

的公司，其进口含美技术的产品和出口均会受到限制。因此国内设备和晶圆

厂对于国产供应链的需求更为迫切，建议关注半导体自主可控相关公司，北

方华创、中微公司、拓荆科技、鼎龙股份、沪硅产业等。

12月上旬LCD TV面板价格环比持平。据WitsView，12月上旬32/43/55/65

寸 LCD电视面板价格为34/63/124/171美金，较11月下旬价格环比持平。

据TrendForce，12月中国电视品牌需求仍较强，国际品牌需求较疲弱。中

国品牌客户受益于以旧换新政策的推动，需求维持稳定，国际品牌客户当前

库存管控成主要目标，整体拉货动能较弱，预计1Q25整体备货有望转强，

预期12月32-65寸LCD TV面板价格持平，75、85寸 TV面板有望涨价。我

们认为，在经历了长时间陆资厂商大规模扩张、全球产业重心的几度变迁之

后，LCD的高世代演进趋势停滞、竞争格局洗牌充分，推荐京东方A等。与

此同时，LCD产业的崛起增强了国产电视品牌及ODM的出海竞争力，推荐兆

驰股份、康冠科技、传音控股等。
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1-10月激光雷达单车装机突破百万，车载传感持续蓬勃发展。12月6日，

盖世汽车研究院发布数据显示，2024年1-10月，车载行业激光雷达单车装

机量突破100万台，展现了激光雷达技术在全球智能汽车领域中不断攀升的

影响力和贡献度。据速腾聚创、禾赛科技数据，其2024年前三季度用于ADAS

的激光雷达销量分别达36.6万台、26.3万台，同比分别增长292.9%、129.9%。

我们认为自动驾驶技术的持续渗透和应用将进一步推动激光雷达等车载传

感器的蓬勃发展，建议持续关注产业链相关标的：永新光学、舜宇光学科技、

赛微电子、炬光科技、蓝特光学、水晶光电等。

功率器件走向平稳，光伏供给端格局持续改善。据 TechInsights 数据，随

着数据中心对功率的需求增加，3Q24 相关功率产品价格上涨 5.6%，进

入 4Q24 功率产品价格变动较小走向平稳，预计至 1Q25 所有类别的平均

交货期都将保持稳定不变。此外，近期财政部、国家税务总局联合发布

公告调整部分光伏和电池出口退税率由 13%下调至 9%，一定程度上有望

减少光伏产品“内卷式”出口；工信部光伏相关新规对硅料、硅片、电

池片的生产指标要求均有所提高，引导行业结构性转型升级。展望 25

年，随着功率整体进入平稳阶段，光伏需求端改善有望带来各公司收入

端增量，建议关注相关公司时代电气、斯达半导、新洁能、士兰微、华

润微、捷捷微电、东微半导、宏微科技及扬杰科技。

重点投资组合

消费电子：蓝思科技、立讯精密、鹏鼎控股、沪电股份、电连技术、东睦股

份、传音控股、世华科技、工业富联、康冠科技、世运电路、水晶光电、春

秋电子、东山精密、光弘科技、京东方A、景旺电子、四川九洲、福立旺、

闻泰科技、永新光学、海康威视、视源股份

半导体：中芯国际、恒玄科技、乐鑫科技、长电科技、杰华特、圣邦股份、

伟测科技、韦尔股份、澜起科技、通富微电、华虹半导体、新洁能、晶晨股

份、龙芯中科、艾为电子、晶丰明源、力芯微、赛微电子、德明利、江波龙、

佰维存储、扬杰科技、斯达半导、北京君正、芯朋微、思瑞浦、时代电气、

卓胜微、帝奥微、东微半导、士兰微、华润微、天岳先进、纳芯微

设备及材料：北方华创、中微公司、鼎龙股份、芯碁微装、拓荆科技、立昂

微、沪硅产业

被动元件：顺络电子、风华高科、三环集团、洁美科技、江海股份

风险提示：下游需求不及预期；产业发展不及预期；行业竞争加剧。

重点公司盈利预测及投资评级

公司 公司 投资 昨收盘 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 （元） （亿元） 2024E 2025E 2024E 2025E

0981 中芯国际 优于大市 24.72 3019 0.06 0.08 414.4 320.6

600584 长电科技 优于大市 39.56 708 0.96 1.45 41.3 27.3

002371 北方华创 优于大市 405.59 2162 10.38 14.65 39.1 27.7

688012 中微公司 优于大市 216.09 1345 2.48 3.54 87.0 61.0

688608 恒玄科技 优于大市 257.94 310 2.60 3.70 99.2 69.7

002138 顺络电子 优于大市 30.79 248 1.10 1.41 28.0 21.9

002463 沪电股份 优于大市 38.53 739 1.28 1.71 30.1 22.5

688141 杰华特 优于大市 25.77 115 -1.14 -0.15 -22.5 -177.2

002475 立讯精密 优于大市 40.21 2908 1.83 2.38 21.9 16.9

300433 蓝思科技 优于大市 21.95 1094 0.79 1.03 27.9 21.3

300679 电连技术 优于大市 54.93 233 1.46 1.92 37.5 28.6

688372 伟测科技 优于大市 64.00 73 0.97 1.50 66.2 42.6

688127 蓝特光学 优于大市 23.77 96 0.67 0.93 35.5 25.7

001308 康冠科技 优于大市 24.17 166 1.27 1.62 19.0 14.9

600114 东睦股份 优于大市 17.77 110 0.70 0.91 25.4 19.6

300054 鼎龙股份 优于大市 27.19 255 0.53 0.71 50.9 38.4

002859 洁美科技 优于大市 22.72 98 0.68 0.84 33.3 27.0

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测
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行情回顾

过去一周上证指数、深证成指、沪深 300 分别上涨 2.33%、1.69%、1.44%。电子

行业整体上涨 1.61%，二级子行业中其他电子涨幅较大，上涨 3.47%，半导体涨幅

较小，上涨 0.45%。过去一周恒生科技、费城半导体、台湾资讯科技指数指数分

别上涨 2.55%、2.73%、5.74%。

图1：过去一周各行业涨跌幅

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图2：过去一周电子行业股价走势 图3：过去一周电子子版块涨跌幅

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

表1：过去一周电子板块涨跌幅前十名公司

涨幅前十 跌幅前十

公司代码 公司名称 涨跌幅（%） 公司代码 公司名称 涨跌幅（%）

688709.SH 成都华微 46.99 300822.SZ 贝仕达克 -23.71

002741.SZ 光华科技 30.18 688449.SH 联芸科技 -19.14

002681.SZ 奋达科技 28.97 600206.SH 有研新材 -15.71

002213.SZ 大为股份 26.13 920128.BJ 胜业电气 -14.63

603002.SH 宏昌电子 25.98 688332.SH 中科蓝讯 -12.61

002134.SZ 天津普林 25.79 001308.SZ 康冠科技 -10.75

001287.SZ 中电港 21.17 301626.SZ 苏州天脉 -10.39

688322.SH 奥比中光-UW 21.07 688512.SH 慧智微-U -9.98

688593.SH 新相微 19.77 600745.SH 闻泰科技 -9.09

688183.SH 生益电子 18.62 831167.BJ 鑫汇科 -8.10

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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图4：过去一年 A股电子行业股价走势

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图5：过去五年 A股电子行业总市值及换手率

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图6：过去五年 A股电子行业 PE(TTM)

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 注：机会值、中位数以及危险值分别对应 20%、50%、80%

三个分位点



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

证券研究报告

5

图7：过去一年 A股消费电子行业股价走势

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图8：过去五年 A股消费电子行业总市值及换手率

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图9：过去五年 A股消费电子行业 PE(TTM)

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 注：机会值、中位数以及危险值分别对应 20%、50%、80%

三个分位点
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图10：过去一年 A股半导体行业股价走势

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图11：过去五年 A股半导体行业总市值及换手率

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图12：过去五年 A股半导体行业 PE(TTM)

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 注：机会值、中位数以及危险值分别对应 20%、50%、80%

三个分位点



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

证券研究报告

7

行业动态

表2：过去一周行业新闻概览

新闻日期 新闻标题

2024-12-07 全球可穿戴腕带设备 Q3 市场增长 3% 小米和苹果并列第一

2024-12-07 特斯拉 2025H1 将推新车型

2024-12-05 AI 技术推动需求持续攀升，全球半导体市场规模迎来两位数增长

2024-12-03 机构发布 Q3 中东非地区智能手机销量榜：三星、TECNO、小米位列前三

资料来源：国际电子商情，集微网，国信证券经济研究所整理

表3：过去一周重点公司公告

公告日期 证券代码 公告标题

2024-12-07 002384.SZ 东山精密:关于 2025 年度对外担保额度预计的公告

2024-12-07 688521.SH 芯原股份:关于延长公司 2023 年度向特定对象发行 A 股股票股东大会决议有效期的公告

2024-12-07 688521.SH 芯原股份:关于部分高级管理人员职务调整的公告

2024-12-07 000636.SZ 风华高科:关于拟聘任会计师事务所的公告

2024-12-07 000636.SZ 风华高科:公司独立董事候选人声明与承诺(张荣武)

2024-12-07 000636.SZ 风华高科:公司独立董事候选人声明与承诺(高峰)

2024-12-07 000636.SZ 风华高科:公司独立董事候选人声明与承诺(崔成强)

2024-12-07 000636.SZ 风华高科:公司独立董事候选人声明与承诺(黄纳川)

2024-12-07 688187.SH 时代电气:因 H 股股份回购需通知债权人公告

2024-12-07 002463.SZ 沪电股份:关于对控股子公司增资暨关联交易的进展公告

2024-12-06 002859.SZ 洁美科技:关于为全资子公司提供担保的进展公告

2024-12-06 688711.SH 宏微科技:关于第二期以集中竞价交易方式回购公司股份方案的公告

2024-12-06 603297.SH 永新光学:股东减持股份计划公告

2024-12-06 688093.SH 世华科技:关于对外投资的公告

2024-12-06 000725.SZ 京东方Ａ:关于董事会换届选举的提示性公告

2024-12-06 000725.SZ 京东方 A:关于监事会换届选举的提示性公告

2024-12-06 688608.SH 恒玄科技:股东减持股份计划公告

2024-12-06 688052.SH 纳芯微:关于收购上海麦歌恩微电子股份有限公司股份进展暨完成工商变更登记的公告

2024-12-05 688608.SH 恒玄科技:2024 年前三季度权益分派实施公告

2024-12-05 688608.SH 恒玄科技:上海市锦天城律师事务所关于恒玄科技（上海）股份有限公司差异化权益分派事项之法律意见书

2024-12-05 300223.SZ 北京君正:独立董事候选人声明与承诺-叶金福

2024-12-05 300223.SZ 北京君正:独立董事候选人声明与承诺-于莹

2024-12-05 300223.SZ 北京君正:关于选举产生第六届监事会职工代表监事的公告

2024-12-05 300223.SZ 北京君正:关于董事会换届选举的公告

2024-12-05 300223.SZ 北京君正:关于使用部分闲置自有资金购买理财产品的公告

2024-12-05 300223.SZ 北京君正:独立董事候选人声明与承诺-刘越

2024-12-05 300223.SZ 北京君正:独立董事候选人声明与承诺-肖利民

2024-12-05 300223.SZ 北京君正:关于监事会换届选举的公告

2024-12-05 603501.SH

韦尔股份:北京市天元律师事务所关于上海韦尔半导体股份有限公司 2023 年第二期股票期权激励计划调整行权

价格的法律意见

2024-12-05 603501.SH 韦尔股份:关于实施 2024 年度中期权益分派时""韦尔转债""停止转股的提示性公告

2024-12-05 603501.SH 韦尔股份:关于调整股票期权行权价格的公告

2024-12-05 603501.SH

韦尔股份:北京市通商律师事务所关于上海韦尔半导体股份有限公司 2022 年股票期权激励计划调整股票期权行

权价格相关事宜的法律意见书

2024-12-05 603501.SH

韦尔股份:北京市天元律师事务所关于上海韦尔半导体股份有限公司 2023 年第一期股票期权激励计划调整行权

价格的法律意见

2024-12-04 688381.SH 帝奥微:关于以集中竞价交易方式回购公司股份方案的公告

2024-12-04 002180.SZ 纳思达:关于 2025 年度为全资子公司提供担保额度预计的公告

2024-12-04 002180.SZ 纳思达:关于控股子公司为其全资子公司提供信用担保额度的公告

2024-12-04 002180.SZ

纳思达:北京市金杜(广州)律师事务所关于纳思达股份有限公司注销 2019 年股票期权激励计划首次授予部分第

四个行权期已到期未行权的股票期权之法律意见书

2024-12-04 002180.SZ 纳思达:关于注销 2019 年股票期权激励计划首次授予部分第四个行权期已到期未行权的股票期权的公告

2024-12-04 002180.SZ

纳思达:监事会关于注销 2019 年股票期权激励计划首次授予部分第四个行权期已到期未行权的股票期权事项的

核查意见

2024-12-04 002180.SZ 纳思达:关于公司为全资子公司提供对外担保的进展公告

2024-12-04 688368.SH 晶丰明源:关于筹划重大资产重组的进展公告

2024-12-04 002180.SZ 纳思达:关于回购公司股份的进展暨延长回购公司股份实施期限的公告(第三期)



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

证券研究报告

8

公告日期 证券代码 公告标题

2024-12-04 002138.SZ 顺络电子:关于与专业投资机构共同投资的进展公告

2024-12-04 002138.SZ 顺络电子:关于回购公司股份进展的公告

2024-12-04 600745.SH

闻泰科技:华泰联合证券有限责任公司关于闻泰科技股份有限公司使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的

核查意见

2024-12-04 600745.SH 闻泰科技:关于使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的公告

2024-12-04 601138.SH 工业富联:关于以集中竞价交易方式首次回购股份暨回购进展的公告

2024-12-04 600460.SH 士兰微:关于为控股子公司提供担保的进展公告

2024-12-03 301095.SZ 广立微:关于持股 5%以上股东及其一致行动人集中竞价减持股份计划预披露公告

2024-12-03 300456.SZ 赛微电子:关于持股 5%以上股东减持股份比例达到 1%的公告

2024-12-03 002841.SZ 视源股份:关于公司股份回购进展的公告

2024-12-03 688381.SH 帝奥微:关于股份回购实施结果暨股份变动的公告

2024-12-03 301095.SZ 广立微:关于全资子公司向关联方转让合伙企业份额暨与关联方共同投资的公告

2024-12-03 301095.SZ

广立微:中国国际金融股份有限公司关于杭州广立微电子股份有限公司全资子公司向关联方转让合伙企业份额

暨与关联方共同投资事项的核查意见

2024-12-03 301095.SZ 广立微:关于回购公司股份的进展公告

2024-12-03 688515.SH 裕太微:关于以集中竞价交易方式回购公司股份的回购进展公告

2024-12-03 605358.SH 立昂微:关于控股子公司拟收购联营企业财产份额的公告

2024-12-03 605358.SH

立昂微:拟收购涉及的嘉兴康晶半导体产业投资合伙企业（有限合伙）所有者权益价值评估项目资产评估报告（坤

元评报字[2024]第 868 号)

2024-12-03 605358.SH 立昂微:向控股子公司提供财务资助的公告

2024-12-03 000725.SZ 京东方 A:关于回购部分社会公众股份事项的进展公告

2024-12-03 688036.SH 传音控股:被担保人最近一期财务报表

2024-12-03 688036.SH 传音控股:关于 2025 年度日常关联交易额度预计的公告

2024-12-03 688036.SH 传音控股:关于 2025 年度对外担保额度预计的公告

2024-12-03 003026.SZ 中晶科技:关于回购公司股份的进展公告

2024-12-03 688093.SH 世华科技:关于以集中竞价交易方式回购股份的进展公告

2024-12-03 688262.SH 国芯科技:关于以集中竞价交易方式回购公司股份的进展公告

2024-12-02 300820.SZ 英杰电气:关于回购公司股份的进展公告

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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