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摘要：

 供给端：截至 2024 年 12 月 6 日，五大钢材合计产量 861.24 万吨，
周环比下降 0.03%，同比下降 5.18%;247 家钢铁企业铁水日均产
量 232.61 万吨，周环比下降 0.54%，同比上升 1.44%;247 家钢铁
企业高炉产能利用率 87.33%，周环比下降 0.47 pct，同比上升
1.58 pct;87 家独立电弧炉钢厂产能利用率 53.39%,周环比下降
0.12 pct,同比下降 12.44 pct。五大钢材中板材供给周环比上涨，
螺纹钢及线材供给周环比下跌，铁水日产周环比微降。

 需求端：截至 2024 年 12 月 6 日，五大钢材合计消费量 874.61
万吨，周环比下降 0.33%，同比下降 4.87%；主流贸易商建筑用钢
日成交量 10.43 万吨，周环比下降 20.43%，同比下降 29.55%；钢
材 10 月出口数量合计 1118.16 万吨，月环比上升 10.13%，同比
上升 41.06%，10 月累计出口数量合计 9205.76 万吨，月环比上升
13.83%，同比上升 23.51%。五大钢材需求除螺纹钢及热轧卷板小
幅上涨外，其他钢材消费量周环比下降。

 库存端：截至 2024 年 12 月 6 日，五大钢材合计社会库存 783.09
万吨，周环比下降 0.64%，同比下降 10.51%；五大钢材合计厂内
库存 377.01 万吨，周环比下降 2.17%，同比下降 10.83%。五大钢
材社会库存及厂内延续去化，仅中厚板厂内库存周环比上涨。

 成本端：铁矿石：截至 2024 年 12 月 6 日，澳洲粉矿日照港 62%Fe
价格指数 793.4 元/湿吨，周环比上升 1.54%，同比下降 20.66%；
印度粉矿青岛港 61%Fe 价格 714.8 元/湿吨，周环比上升 1.88%，
同比下降 20.01%；截至 2024 年 11 月 29 日，19 个港口澳洲&巴西
铁矿石发货量 2534.4 万吨，周环比下降 0.52%，同比下降 5.03%；
45 个港口铁矿到港量 2291 万吨，周环比下降 0.27%，同比下降
7.41%。废钢&铸造生铁：截至 2024 年 12 月 6 日，废钢综合绝对
价格指数 2605.98 元/吨，周环比上升 1.05%，同比下降 11.46%；
铸造生铁综合绝对价格指数 3147.5 元/吨，周环比上升 0.75%，
同比下降 11.71%。焦煤&焦炭：截至 2024 年 12 月 6 日，低硫主
焦煤价格指数 1560.42 元/吨，周环比下降 1.17%，同比下降
37.43%；唐山一级冶金焦汇总价格2085元/吨，周环比持平0.00%，
同比下降 25.54%；230 家独立焦化厂产能利用率 73.73%，周环比
上升 0.25 pct，同比下降 0.82 pct；独立焦化企业：吨焦利润
27 元/吨，周环比上升 3.85%，同比扭亏为盈。

 价格端：截至 2024 年 12 月 6 日，Mysteel 普钢绝对价格指数
3654.92 元/吨，周环比+0.21%，月环比-1.67%，同比-13.13%；
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Mysteel 特钢绝对价格指数 9494.33 元/吨，周环比持平，月环比
-0.71%，同比-2.36%；2024年11月29日，全球钢材价格指数195.6
点，周环比-0.10%，月环比-3.22%，同比-13.91%。钢材需求淡季，
预计钢价围绕宏观预期震荡运行。

 行业要闻：2024 年 12 月 5 日，针对股票回购增持专项贷款，监
管部门在前期执行的基础上，进一步优化了相关细则，以更好推
动这一政策的落地。主要调整如下：1、回购增持贷款的融资比
例最高为 90%，业务期限最长 3年，而此前最高比例为 70%。2、
对所有已正式公告回购增持计划的上市公司及重要股东，均可开
展回购增持贷款。前期关于 9月 24 日前公告不得发放贷款的要求
作废。

 投资建议：财政政策预期宽松及市值管理落地都有望带动板块估
值提升。需求端，行业有望在地产基建筑底企稳、制造业持稳向
好的支撑下保持平稳。供给端，在经历长时间亏损后，已就促进
联合重组和落后产能退出的必要性达成共识。产业集中度提升、
产量结构调整、产品高质量发展是行业转型的必然趋势，维持行
业“推荐”评级，建议关注：1）具有产品结构优势及规模效应的
行业龙头：宝钢股份（600019.SH）、南钢股份(600282.SH)、华
菱钢铁等(000932.SZ)；2）具有高壁垒、高附加值产品的特钢公
司：久立特材（002318.SZ）、武进不锈（603878.SH）、甬金股
份（603995.SH）

 风险提示：下游需求修复不及预期、产能出清不及预期、政策不
及预期、地缘环境恶化、极端天气频发、数据的引用风险。

表：重点关注公司及盈利预测

数据来源：Wind，华龙证券研究所（宝钢股份业绩为华龙证券研究所预测，其他公司盈利预测来自 Wind 一致预期）

重点公司

代码
股票名称

2024/12/06 EPS（元） PE 投资

评级收盘价(元) 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E

600019.SH 宝钢股份 6.92 0.55 0.54 0.44 0.48 0.50 10.2 11.0 15.7 14.4 13.8 增持

600282.SH 南钢股份 4.45 0.35 0.34 0.39 0.43 0.47 9.0 10.7 11.4 10.3 9.4 未评级

000932.SZ 华菱钢铁 4.63 0.92 0.74 0.44 0.54 0.64 5.1 7.0 10.6 8.6 7.2 未评级

002318.SZ 久立特材 24.81 1.34 1.53 1.50 1.75 1.97 12.6 13.1 16.6 14.2 12.6 未评级

603878.SH 武进不锈 6.47 0.54 0.63 0.50 0.60 0.68 20.0 12.0 12.8 10.9 9.5 未评级

603995.SH 甬金股份 19.37 1.45 1.23 2.01 2.18 2.38 19.3 16.2 9.6 8.9 8.2 未评级
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1 一周市场表现

2024年 12月 2日至 2024年 12月6日，申万钢铁指数周环比上升 5.61%，
各子行业及同期上证综指涨跌幅为，特钢Ⅱ(7.35%)、普钢（3.18%）、冶钢
原料(3.01%)、上证综指(2.33%)。

在重点覆盖公司中，个股涨跌幅前五的公司为中南股份（28.89%）、
马钢股份（19.57%）、山东钢铁（12.84%）、重庆钢铁（12.75%）、安阳钢
铁（11.83%）；个股涨跌幅后五的公司为广大特材（-5.56%）、武进不锈
（-1.97%）、大中矿业（-1.04%）、河钢资源（0.40%）、金岭矿业（0.44%）。

图 1：申万一级行业周涨跌幅一览 图 2：钢铁各子板块周涨跌幅一览

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 3：钢铁股票周涨跌幅前五 图 4：钢铁股票周涨跌幅后五

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所
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2 周内行业关键数据

2.1 供给

截至 2024 年 12 月 6 日，五大钢材合计产量 861.24 万吨，周环比下降
0.03%，同比下降 5.18%;247 家钢铁企业铁水日均产量 232.61 万吨，周环
比下降 0.54%，同比上升 1.44%;247 家钢铁企业高炉产能利用率 87.33%，
周环比下降 0.47 pct，同比上升 1.58 pct;87 家独立电弧炉钢厂产能利用
率 53.39%,周环比下降 0.12 pct,同比下降 12.44 pct。

表 1：生铁与钢材产量及产能利用率

生铁与钢材产量（万吨） 产能利用率（%，pct）

五大钢材合计 铁水日产 螺纹钢 线材 热轧板卷 冷轧板卷 中厚板 高炉产能利用率 电弧炉钢厂产能利用率

2024-12-06 861.24 232.61 222.48 82.19 316.99 84.54 155.04 87.33 53.39

2024-11-29 861.5 233.87 227.88 89.98 306.09 84.5 153.05 87.8 53.51

周环比 -0.03% -0.54% -2.37% -8.66% 3.56% 0.05% 1.30% -0.47 -0.12

2023-12-08 908.311 229.3 261.121 99.55 322.16 83.05 142.43 85.75 65.83

同比 -5.18% 1.44% -14.80% -17.44% -1.60% 1.79% 8.85% 1.58 -12.44

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 5：247家钢铁企业：铁水日均产量（万吨） 图 6：247家钢铁企业：高炉产能利用率（%）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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图 7：87家独立电弧炉钢厂：产能利用率（%） 图 8：五大品种钢材：企业实际产量（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

2.2 需求

截至 2024 年 12 月 6 日，五大钢材合计消费量 874.61 万吨，周环比下
降 0.33%，同比下降 4.87%；主流贸易商建筑用钢日成交量 10.43 万吨，周
环比下降 20.43%，同比下降 29.55%；钢材 10 月出口数量合计 1118.16 万
吨，月环比上升 10.13%，同比上升 41.06%，10 月累计出口数量合计 9205.76
万吨，月环比上升 13.83%，同比上升 23.51%。

表 2：钢材消费量与成交量及进出口数量

钢材消费量与成交量（万吨） 钢材单月及累计进出口数量（万吨）

五大钢材

合计

主流贸易商建筑

用钢日成交量

螺纹钢 线材 热轧板卷 冷轧板卷 中厚板 单月出口 累计出口 单月进口 累计进口

2024-12-06 874.61 10.43 227.56 87.85 317.09 86.80 155.31 1118.16 9205.76 53.60 572.06

2024-11-29 877.51 13.11 225.35 91.63 315.60 88.81 156.12 1015.35 8087.59 55.38 518.47

周环比 -0.33% -20.43% 0.98% -4.13% 0.47% -2.26% -0.52% 10.13% 13.83% -3.22% 10.34%

2023-12-08 919.35 14.81 258.88 96.36 335.66 82.58 145.87 792.70 7453.16 66.77 636.63

同比 -4.87% -29.55% -12.10% -8.83% -5.53% 5.11% 6.47% 41.06% 23.51% -19.73% -10.14%

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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图 9：主流贸易商建筑用钢日成交量（万吨） 图 10：五大品种钢材：消费量（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 11：月度钢材出口数量（万吨） 图 12：月度钢材进口数量（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 13：钢材出口数量累计（万吨） 图 14：钢材进口数量累计（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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2.3 库存

截至 2024 年 12 月 6 日，五大钢材合计社会库存 783.09 万吨，周环比
下降 0.64%，同比下降 10.51%；五大钢材合计厂内库存 377.01 万吨，周环
比下降 2.17%，同比下降 10.83%。

表 3：五大钢材社会库存

五大钢材社会库存（万吨）

五大钢材合计 螺纹钢 线材 热轧板卷 冷轧板卷 中厚板

2024-12-06 783.09 301.55 40.13 227.29 104.06 110.06
2024-11-29 788.1 302.39 41.28 227.33 105.67 111.43
周环比 -0.64% -0.28% -2.79% -0.02% -1.52% -1.23%

2023-12-08 875.04 357.23 47.75 239.81 110.83 119.42
同比 -10.51% -15.59% -15.96% -5.22% -6.11% -7.84%

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

表 4：五大钢材厂内库存

五大钢材厂内库存（万吨）

五大钢材合计 螺纹钢 线材 热轧板卷 冷轧板卷 中厚板

2024-12-06 377.01 141.01 48.25 78.33 37.22 72.2
2024-11-29 385.37 145.25 52.76 78.39 37.87 71.1
周环比 -2.17% -2.92% -8.55% -0.08% -1.72% 1.55%

2023-12-08 422.81 173.6 58.62 87.31 30.1 73.18
同比 -10.83% -18.77% -17.69% -10.29% 23.65% -1.34%

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 15：五大钢材合计社会库存（万吨） 图 16：五大钢材合计厂内库存（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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2.4 原料库存

截至 2024 年 12 月 6 日，247 家钢铁企业进口铁矿石库存 9372.15 万
吨，周环比上升0.93%，同比下降0.88%；47个港口进口铁矿石库存15659.50
万吨，周环比下降 0.30%，同比上升 26.59%；114 家钢铁企业进口铁矿石
库存可用天数 23.18 天，周环比上升 0.91%，同比上升 0.56%；247 家钢铁
企业炼焦煤库 741.87 万吨，周环比下降 0.31%，同比下降 8.65%；247 家
钢铁企业焦炭库存 604.10 万吨，周环比上升 0.05%，同比上升 3.36%；中
国港口焦炭库存 168.19 万吨，周环比下降 2.34%，同比下降 18.52%；中国
独立焦化企业焦炭库存 85.50 万吨，周环比下降 0.08%，同比上升 30.55%。

表 5：原料库存

原料库存（万吨）

钢铁企业铁矿石 港口铁矿石 钢铁企业铁矿库存

可用天数（天）

钢铁企业

炼焦煤

钢铁企业

焦炭

港口焦炭 独立焦化企业

焦炭

2024-12-06 9372.15 15659.50 23.18 741.87 604.10 168.19 85.50

2024-11-29 9285.54 15706.90 22.97 744.14 603.82 172.22 85.57

周环比 0.93% -0.30% 0.91% -0.31% 0.05% -2.34% -0.08%

2023-12-08 9455.23 12370.00 23.05 812.10 584.46 206.43 65.49

同比 -0.88% 26.59% 0.56% -8.65% 3.36% -18.52% 30.55%

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 17：247家钢铁企业进口铁矿石库存（万吨） 图 18：47个港口进口铁矿石库存（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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图 19：114家钢铁企业进口铁矿石库存可用天数（天） 图 20：247家钢铁企业炼焦煤库（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 21：247 家钢铁企业焦炭库存（万吨） 图 22：中国港口焦炭库存（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 23：中国独立焦化企业焦炭库存（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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2.5 成本

铁矿石：截至2024年12月6日，澳洲粉矿日照港62%Fe价格指数793.4
元/湿吨，周环比上升 1.54%，同比下降 20.66%；印度粉矿青岛港 61%Fe
价格 714.8 元/湿吨，周环比上升 1.88%，同比下降 20.01%；截至 2024 年
11 月 29 日，19 个港口澳洲&巴西铁矿石发货量 2534.4 万吨，周环比下降
0.52%，同比下降5.03%；45个港口铁矿到港量2291万吨，周环比下降0.27%，
同比下降 7.41%。

废钢&铸造生铁：截至 2024 年 12 月 6 日，废钢综合绝对价格指数
2605.98 元/吨，周环比上升 1.05%，同比下降 11.46%；铸造生铁综合绝对
价格指数 3147.5 元/吨，周环比上升 0.75%，同比下降 11.71%。

焦煤&焦炭：截至 2024 年 12 月 6 日，低硫主焦煤价格指数 1560.42
元/吨，周环比下降 1.17%，同比下降 37.43%；唐山一级冶金焦汇总价格
2085 元/吨，周环比持平 0.00%，同比下降 25.54%；230 家独立焦化厂产能
利用率 73.73%，周环比上升 0.25 pct，同比下降 0.82 pct；独立焦化企
业：吨焦利润 27 元/吨，周环比上升 3.85%，同比扭亏为盈。

表 6：铁矿石、废钢、铸造生铁数据

铁矿石 废钢、生铁

日照港价格指数：澳洲粉矿

（元/湿吨）

青岛港价格：印度粉矿

（元/湿吨）

澳洲周度发货量

（万吨）

铁矿到港量

（万吨）

废钢价格指数

（元/吨）

铸造生铁价格指数

（元/吨）

2024-12-06 793.4 714.8 - - 2605.98 3147.5
2024-11-29 781.4 701.6 2534.4 2291 2578.82 3123.95
周环比 1.54% 1.88% -0.52% -0.27% 1.05% 0.75%

2023-12-08 1000 893.6 - - 2943.36 3564.99
同比 -20.66% -20.01% -5.03% -7.41% -11.46% -11.71%

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

表 7：焦煤、焦炭数据

焦煤、焦炭

低硫主焦煤价格指数（元/吨） 一级冶金焦汇总价格：唐山（元/吨） 焦炭产能利用率（%） 独立焦化企业：吨焦利润（元/吨）

2024-11-08 1560.42 2085 73.73 27
2024-11-01 1578.96 2085 73.48 26
周环比 -1.17% 0.00% 0.25 3.85%

2023-11-10 2494.06 2800 74.55 -26
同比 -37.43% -25.54% -0.82 扭亏为盈

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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2.6 价格

截至 2024 年 12 月 6 日，Mysteel 普钢绝对价格指数 3654.92 元/吨，
周环比+0.21%，月环比-1.67%，同比-13.13%；Mysteel 特钢绝对价格指数
9494.33 元/吨，周环比持平，月环比-0.71%，同比-2.36%；2024 年 11 月
29 日，全球钢材价格指数 195.6 点，周环比-0.10%，月环比-3.22%，同比
-13.91%。

表 8：钢材价格

名称 单位 价格 周环比 月环比 较 2024年初 较 2023年同期

五大钢

材

螺纹钢 元/吨 3486 0.48% -3.26% -14.77% -14.15%
线材 元/吨 3794.79 0.60% -2.13% -13.79% -13.64%

热轧板卷 元/吨 3525.92 -0.15% -1.01% -13.98% -12.00%
冷轧板卷 元/吨 4187.53 0.67% 0.72% -11.90% -11.42%
中厚板 元/吨 3579.47 0.05% -0.92% -12.40% -10.89%

普钢细

分品种

普钢 元/吨 3654.92 0.21% -1.67% -14.04% -13.13%
H型钢 元/吨 3436.76 0.00% -2.37% -13.69% -12.10%
焊管 元/吨 3803.47 0.08% -2.44% -11.07% -10.44%
无缝管 元/吨 4351.16 -0.47% -2.50% -9.42% -8.94%

热轧窄钢带 元/吨 3470.87 -0.59% -1.78% -13.37% -12.41%
镀锌板卷 元/吨 4287.61 0.15% -0.12% -17.76% -17.95%
钢板 元/吨 3703.33 -0.02% -0.75% -13.83% -12.65%
锅炉板 元/吨 4234.25 -0.02% -1.75% -8.18% -7.13%
造船板 元/吨 4044.17 0.17% -0.63% -11.58% -9.88%
型钢 元/吨 3527.99 0.08% -2.13% -14.02% -12.41%
长材 元/吨 3604.31 0.45% -2.63% -14.27% -13.64%

特钢细

分品种

特钢 元/吨 9494.33 0.00% -0.71% -2.21% -2.36%
工业线材 元/吨 3871.88 -0.37% -2.53% -14.87% -13.61%
冷镦钢 元/吨 3688.63 -0.27% -1.26% -16.68% -15.23%
优特钢 元/吨 4101.35 0.10% -1.27% -11.20% -9.74%
拉丝材 元/吨 3492.21 -0.03% -2.18% -17.18% -15.53%
PC钢 元/吨 3410 -1.45% -5.54% -17.88% -16.01%

预应力钢绞线原料 元/吨 4855.9 0.00% -2.02% -11.81% -11.00%
焊丝 元/吨 4115.77 -0.52% -2.47% -12.09% -11.08%
硬线 元/吨 3669.95 -0.09% -1.96% -14.78% -13.90%

全球钢

铁价格

（2024年 11

月 29日）

全球 点 195.6 -0.10% -3.22% -17.29% -13.91%
亚洲 点 200.6 -0.05% -3.65% -14.27% -12.71%
北美 点 221.4 0.23% -0.90% -26.32% -20.36%
欧洲 点 170 -0.23% -4.39% -17.23% -12.87%

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所



行业研究报告

请认真阅读文后免责条款 10

图 24：Mysteel 普钢绝对价格指数（元/吨） 图 25：Mysteel 特钢绝对价格指数（元/吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 26：全球钢材价格指数（点）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

3 行业要闻

2024 年 12 月 5 日，中共中央办公厅、国务院办公厅发布关于推进新
型城市基础设施建设打造韧性城市的意见，主要目标是：到 2027 年，新
型城市基础设施建设取得明显进展，对韧性城市建设的支撑作用不断增强，
形成一批可复制可推广的经验做法。到 2030 年，新型城市基础设施建设取
得显著成效，推动建成一批高水平韧性城市，城市安全韧性持续提升，城
市运行更安全、更有序、更智慧、更高效。（资料来源：新华社）

2024 年 12 月 5 日，针对股票回购增持专项贷款，监管部门在前期执
行的基础上，进一步优化了相关细则，以更好推动这一政策的落地。主要
调整如下：1、回购增持贷款的融资比例最高为 90%，业务期限最长 3年，
而此前最高比例为 70%。2、对所有已正式公告回购增持计划的上市公司及
重要股东，均可开展回购增持贷款。前期关于 9月 24 日前公告不得发放贷
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款的要求作废。（资料来源：新华财经）

2024 年 12 月 5 日，财政部就《关于政府采购领域本国产品标准及实
施政策有关事项的通知（征求意见稿）》向社会公开征求意见。其中提到，
采购项目或者采购包中包含多种产品，供应商提供的符合本国产品标准的
产品成本之和占该供应商提供产品的成本总和 80%以上的，对该供应商提
供的产品整体给予 20%的价格扣除，用扣除后的价格参与评审。（资料来源：
财政部）

2024 年 12 月 4 日，全国首个大宗商品资源配置枢纽在浙江揭牌成立。
这是浙江省推动大宗商品领域全产业链、集成式改革的实质性一步。（资料
来源：新华日报）

2024 年 12 月 5 日，生态环境部公开征求《企业温室气体排放核算与
报告指南钢铁行业》《企业温室气体排放核查技术指南钢铁行业》意见，
旨在加强企业温室气体排放管理，规范钢铁行业企业温室气体排放核算报
告与核查工作。（资料来源：生态环境部）

2024 年 12 月 3 日，总部位于巴西里约热内卢的矿业巨头淡水河谷公
布，将在巴西试运营卡帕内玛最大化项目，这将致巴西米纳斯吉拉斯州马
里亚纳综合运营区的铁矿石年产能增加 1500 万吨。该项目是淡水河谷实
现“到 2026 年使铁矿石年产能达到 3.4 亿吨至 3.6 亿吨”这一指导目标过
程中达成的重要里程碑，将提高公司运营和产品组合的灵活性。（资料来源：
中国新闻网）

4 重点公司公告

【凌钢股份】2024 年 12 月 4 日，公司发布关于控股股东以自有资金
和专项贷款资金增持公司股份计划的公告，基于对公司未来持续稳定发展
的信心和长期投资价值的认可，同时为促进公司持续、健康、稳定发展，
切实维护广大投资者权益，增强投资者信心，凌钢集团计划自本公告披露
之日起 12 个月内，通过集中竞价交易方式增持公司 A股股份，增持金额上
限为人民币 4,000 万元，增持金额下限为人民币 2,200 万元。本次增持股
份计划不设定价格区间，凌钢集团将根据公司股票近期价格波动及市场整
体趋势逐步实施增持计划。中国银行辽宁分行于 2024 年 11 月 29 日向凌钢
集团出具《贷款承诺函》，同意为凌钢集团增持公司 A 股股份提供不超过
人民币 2000 万元的增持回购专项贷款，期限 1年。

【广东明珠】2024 年 12 月 3 日，公司发布关于以集中竞价交易方式
回购股份的进展公告，公司于 2024 年 9 月 3 日召开第十届董事会 2024 年
第四次临时会议，审议通过了《关于以集中竞价交易方式回购公司股份的
方案》公司，预计回购金额 1.5 亿元(含)至 2.365 亿元(含)。截至 2024
年 11 月，公司通过集中竞价交易方式累计回购公司股份 16,882,800 股，
占公司总股本的比例约为 2.43%，成交的最低价为 3.88 元/股，最高价为
4.30 元/股，支付的总金额为 70,615,943.25 元（不含交易费用）。
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5 周观点

供给端：截至 2024 年 12 月 6 日，五大钢材合计产量 861.24 万吨，周
环比下降 0.03%，同比下降 5.18%;247 家钢铁企业铁水日均产量 232.61 万
吨，周环比下降 0.54%，同比上升 1.44%;247 家钢铁企业高炉产能利用率
87.33%，周环比下降 0.47 pct，同比上升 1.58 pct;87 家独立电弧炉钢厂
产能利用率 53.39%,周环比下降 0.12 pct,同比下降 12.44 pct。五大钢材
中板材供给周环比上涨，螺纹钢及线材供给周环比下跌，铁水日产周环比
微降。

需求端：截至 2024 年 12 月 6 日，五大钢材合计消费量 874.61 万吨，
周环比下降 0.33%，同比下降 4.87%；主流贸易商建筑用钢日成交量 10.43
万吨，周环比下降 20.43%，同比下降 29.55%；钢材 10 月出口数量合计
1118.16 万吨，月环比上升 10.13%，同比上升 41.06%，10 月累计出口数量
合计 9205.76 万吨，月环比上升 13.83%，同比上升 23.51%。五大钢材需求
除螺纹钢及热轧卷板小幅上涨外，其他钢材消费量周环比下降。

库存端：截至 2024 年 12 月 6 日，五大钢材合计社会库存 783.09 万吨，
周环比下降 0.64%，同比下降 10.51%；五大钢材合计厂内库存 377.01 万吨，
周环比下降 2.17%，同比下降 10.83%。五大钢材社会库存及厂内延续去化，
仅中厚板厂内库存周环比上涨。

成本端：铁矿石：截至 2024 年 12 月 6 日，澳洲粉矿日照港 62%Fe 价
格指数 793.4 元/湿吨，周环比上升 1.54%，同比下降 20.66%；印度粉矿青
岛港 61%Fe 价格 714.8 元/湿吨，周环比上升 1.88%，同比下降 20.01%；截
至 2024 年 11 月 29 日，19 个港口澳洲&巴西铁矿石发货量 2534.4 万吨，
周环比下降 0.52%，同比下降 5.03%；45 个港口铁矿到港量 2291 万吨，周
环比下降 0.27%，同比下降 7.41%。废钢&铸造生铁：截至 2024 年 12 月 6
日，废钢综合绝对价格指数 2605.98 元/吨，周环比上升 1.05%，同比下降
11.46%；铸造生铁综合绝对价格指数 3147.5 元/吨，周环比上升 0.75%，
同比下降 11.71%。焦煤&焦炭：截至 2024 年 12 月 6 日，低硫主焦煤价格
指数 1560.42 元/吨，周环比下降 1.17%，同比下降 37.43%；唐山一级冶金
焦汇总价格 2085 元/吨，周环比持平 0.00%，同比下降 25.54%；230 家独
立焦化厂产能利用率 73.73%，周环比上升 0.25 pct，同比下降 0.82 pct；
独立焦化企业：吨焦利润 27 元/吨，周环比上升 3.85%，同比扭亏为盈。

价格端：截至 2024 年 12 月 6 日，Mysteel 普钢绝对价格指数 3654.92
元/吨，周环比+0.21%，月环比-1.67%，同比-13.13%；Mysteel 特钢绝对
价格指数 9494.33 元/吨，周环比持平，月环比-0.71%，同比-2.36%；2024
年 11 月 29 日，全球钢材价格指数 195.6 点，周环比-0.10%，月环比-3.22%，
同比-13.91%。钢材需求淡季，预计钢价围绕宏观预期震荡运行。

行业要闻：2024 年 12 月 5 日，针对股票回购增持专项贷款，监管部
门在前期执行的基础上，进一步优化了相关细则，以更好推动这一政策的
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落地。主要调整如下：1、回购增持贷款的融资比例最高为 90%，业务期限
最长 3年，而此前最高比例为 70%。2、对所有已正式公告回购增持计划的
上市公司及重要股东，均可开展回购增持贷款。前期关于 9月 24 日前公告
不得发放贷款的要求作废。

投资建议：财政政策预期宽松及市值管理落地都有望带动板块估值提
升。需求端，行业有望在地产基建筑底企稳、制造业持稳向好的支撑下保
持平稳。供给端，在经历长时间亏损后，已就促进联合重组和落后产能退
出的必要性达成共识。产业集中度提升、产量结构调整、产品高质量发展
是行业转型的必然趋势，维持行业“推荐”评级，建议关注：1）具有产品
结构优势及规模效应的行业龙头：宝钢股份（600019.SH）、南钢股份
(600282.SH)、华菱钢铁等(000932.SZ)；2）具有高壁垒、高附加值产品的
特钢公司：久立特材（002318.SZ）、武进不锈（603878.SH）、甬金股份
（603995.SH）
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表 9：重点关注公司及盈利预测

数据来源：Wind，华龙证券研究所（宝钢股份业绩为华龙证券研究所预测，其他公司盈利预测来自 Wind 一致预期）

6 风险提示

（1）下游需求修复不及预期：制造业及地产等需求修复不及预期将拉
低钢材全产业链需求。

（2）产能出清不及预期：钢铁行业落后产能出清的速度不及预期，或
导致供给格局恶化，产能过剩的问题进一步加剧。

（3）政策不及预期：政策出台或实施时，由于各种因素影响未能达到
预期目标。

（4）地缘环境恶化：地缘环境变化可能影响海外原材料价格，铁矿石
等主要原料价格大幅上涨将对冶炼成本造成压力。

（5）极端天气频发：极端天气事件、自然灾害或长期气候变化影响部
分大宗品产量和矿产开采。

（6）数据的引用风险：本文中的数据引用来源可靠，经过多次审核，
但是不排除有误差的可能性，请以实际为准。

重点公司

代码
股票名称

2024/12/06 EPS（元） PE 投资

评级收盘价(元) 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E

600019.SH 宝钢股份 6.92 0.55 0.54 0.44 0.48 0.50 10.2 11.0 15.7 14.4 13.8 增持

600282.SH 南钢股份 4.45 0.35 0.34 0.39 0.43 0.47 9.0 10.7 11.4 10.3 9.4 未评级

000932.SZ 华菱钢铁 4.63 0.92 0.74 0.44 0.54 0.64 5.1 7.0 10.6 8.6 7.2 未评级

002318.SZ 久立特材 24.81 1.34 1.53 1.50 1.75 1.97 12.6 13.1 16.6 14.2 12.6 未评级

603878.SH 武进不锈 6.47 0.54 0.63 0.50 0.60 0.68 20.0 12.0 12.8 10.9 9.5 未评级

603995.SH 甬金股份 19.37 1.45 1.23 2.01 2.18 2.38 19.3 16.2 9.6 8.9 8.2 未评级
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