
停盘前 4 个交易日两涨停，富煌钢构跨界视觉感知，7000 万卖给控

股股东的子公司再买回来，这次值多少钱？

导语：买进来、剥离、再装回去，刘老板赢麻了！

作者：市值风云 App：萧瑟

9 月 24 日证监会“并购重组六条”发布之后，凡是有重组预期的，尤其是那些

实控人体外还拥有可注入资产的上市公司逐渐成为市场中的香饽饽。

例如风云君不久前介绍的南京化纤（600889.SH），自复牌以来收获了 12 连板。



（来源：市值风云 APP）

12 月 6 日，富煌钢构（002743.SZ）发布公告称拟以发行股份等方式购买合肥

中科君达视界技术股份有限公司（“中科视界”），预计将构成重大资产重组，

公司股票也自同日开市起停牌。

难道这家公司也会变成香饽饽中的一员？

一、停牌前两个涨停，纯属巧合？



说来也奇怪，就在富煌钢构停牌前，短短四个交易日收获两个涨停板，这也导致

不少投资者不满，认为这属于公司股价提前异动，不排除存在“内幕交易”、“泄

密”、“老鼠仓”等违规操纵。



（来源：市值风云 APP）

至于是不是真是如此，没有实证，咱们不好妄加判断。但风云君发现，就在一周

前，也就是 11 月 28 日，富煌钢构才刚刚在互动易中明确表示公司暂无重组计

划。



（来源：深交所互动易）

上市公司前脚说完，富煌钢构的股价反而出现了一波高达 25%的上涨，迅速冲

过了 10 月末的前高。

你们说，上市公司都给自己定义为重大资产重组了，能是拍拍脑门临时起意就能

决定的？正常公司至少都得提前个把月规划吧？

所以，到底是投资者不信邪，还是上市公司此地无银三百两？留给各位自己品。

二、重组寻增长，曲线求上市，有人赢麻了！

我们再看回这次交易本身。

富煌钢构和中科视界为兄弟公司，控股股东均为安徽富煌建设有限责任公司（“富

煌建设”），截至三季度末对两家公司持股比例分别为 33.22%、44.59%，背

后的实际控制人为杨俊斌。



很明显，这次交易就是一次实控人的资产注入。

中科视界由最早中科大博士团队创办，主营高速摄像仪产品，广泛用于科学研究、

工业检测、海空工程等领域。

2017 年，富煌钢构斥资 5,350 万收购中科视界 53.5%股权，将后者纳入上市体

系内，但又在 2019 年以聚焦主业为由，将这部分股权以 6,955 万对价转让至母

公司富煌建设旗下。

2023 年 3 月，中科视界还曾接受过国元证券的上市辅导，计划独立上市，但递

交材料阶段都没有走到，然后就是最近公告出来要重新再装回上市公司。

如今中科视界旗下拥有完全自主知识产权的“君达超眼”高速视觉感知技术，以

及第一大国产高速相机品牌“千眼狼”，是在这一领域率先打破国外技术垄断的

厂商。

这么看来，中科视界还是有些实力的。对此，我们还可以换个角度侧面感受。



（来源：前瞻产业研究院）

据辅导报告显示，2018 年至 2023 年间，中科视界的总营收规模自 2,145 万增

长至 2.09 亿，实现了接近 5 年 10 倍的增长，且预计 2024 年仍将实现增长。

大家猜一猜，中科视界这次卖给上市公司估值多少呢？杨俊斌大概率赢麻了！

反观富煌钢构，在此之前的业务范围包括钢结构设计、施工、制作、安装与总承

包等，2023 年总营收、净利润分别为 46.4 亿、9,605 万，土建工程和钢结构产

品两项业务贡献了绝大多数。

可想而知，作为一家传统建筑公司，在近年来下游房地产、基建行业景气持续低

迷的情况下，公司业绩面临较大压力，已经连续三年出现下滑。



（来源：市值风云 APP）

一边是国产替代的热门赛道，一边是传统建筑业务，两相对比之后，重组对上市

公司的影响显而易见。



但风云君也关注到，富煌钢构还面临着流动性紧张的局面，三季度末账上货币资

金仅 5.95 亿，而短期借款就已高达 22.68 亿，一只脚已来到了悬崖边上。

就中科视界目前的收入规模，与富煌钢构之间还存在较大差异，此次交易产生的

边际影响或许会较为单薄。

三、有重组预期效应，但独立上市是第一目标

市场看好富煌钢构，或许是中科视界开启的重组预期效应。

从公开渠道可以查到，除中科视界外，大股东富煌建设旗下还有大把的体外未上

市资产，涵盖食品、半导体、电力设备、交通信息化等行业。

（来源：企查查，制表：市值风云 APP）

随便看一眼主营业务，最吸引人的当属合肥海图微电子有限公司（“海图微电子”）。



2018 年，海图微电子由富煌建设、海归技术团队、中国科大创新团队联合组建，

富煌建设作为大股东持有 40.8%。

（来源：企查查）

海图微电子主营 CMOS 图像传感器芯片研发、设计，拥有一支完整的 CIS 产品

研发团队，目前已有十数款产品进入大规模量产阶段，主要应用于机器视觉、智

慧交通、医疗健康三大领域。

（来源：海图微电子官网）



顺便一提，海图微电子走的还是更适合高速摄影的全局快门技术路线，与中科视

界的高速相机上下游绑定，很明显在集团内部归属同一业务板块。

2023 年 8 月完成 Pre-B 轮融资后，安徽省铁路基金、合肥建投资本、合肥产投

资本相继入局，海图微电子也成为唯一一家获得合肥市级所有产业投资平台同时

投资的半导体企业。

据悉次轮融资规模为数亿元量级，若我们按照 5 亿元增发 347 万注册资本计算，

海图微电子的估值高达 62.5 亿，远高于富煌钢构停牌前 33.39 亿的总市值，资

产注入的想象空间相当广阔。

但至于未来能兑现多少，还要看杨俊斌老板后续的规划。

毕竟，中科视界此前就曾在上市公司体内外反复横跳，一度追求独立上市，注入

上市公司已经是退而求其次的选择。对于海图微电子，或许独立上市也是杨俊斌

老板心中的首选。


