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报告摘要 

 

事件： 

2024 年 12 月 9日，中共中央政治局召开会议，分析研究当前经

济形势，部署下一步经济工作。 

 

 

内容要点： 

我国经济实力持续增强，全年经济社会发展主要目标任务将顺利

完成。 

会议表示“今年是实现“十四五”规划目标任务的关键一年。经

济运行总体平稳，稳中有进”，“新质生产力稳步发展”，“民生保

障扎实有力”，这些表述与 9月会议基本一致，此外，新增表述“我

国经济实力、科技实力、综合国力持续增强”，对我国今年以来的经

济发展取得的成绩予以肯定。经济发展目标方面，由 9月份的“努力

完成全年经济社会发展目标任务”变为本次会议的“全年经济社会

发展主要目标任务将顺利完成”，整体表态积极。 

 

2025 年宏观政策更加积极有为。 

对于明年的经济工作，会议提出“坚持稳中求进工作总基调”，

表示“实施更加积极有为的宏观政策，扩大国内需求，推动科技创新

和产业创新融合发展，稳住楼市股市，防范化解重点领域风险和外部

冲击，稳定预期、激发活力”。我们预计明年宏观政策将进一步加码。

此外，会议指出，“要坚持稳中求进、以进促稳，守正创新、先立后

破，系统集成、协同配合。充实完善政策工具箱，加强超常规逆周期

调节”，这意味着政策将更加趋向多元化组合发展。 

 

财政政策更加积极，货币政策适度宽松。 

今年以来财政政策整体较为积极，此次政治局会议表态进一步增

强，提出要“实施更加积极的财政政策”，我们预计 2025 年赤字率

和专项债额度均有望提升。货币政策方面强调“适度宽松的货币政
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策”，我国从 2011 年以来一直坚持稳健的货币政策基调，此次调整

意味着我国货币政策定调更加积极，今年以来我国多次降准、降息，

货币政策精准有效，推动经济恢复。预计后续降息降准幅度有望扩大，

对于房地产市场而言，资金成本可进一步下降，购房成本降低，助力

市场信心恢复。 

 

首次提及稳住楼市股市，稳地产政策将加快落地。 

本次会议涉及房地产方面的表述仅为“稳住楼市”，延续了 9月

政治局会议提出“要促进房地产市场止跌回稳”的基调。9月份以来

房地产政策频出，涉及取消限售限购、降低存量房贷利率、税收政策

等多方面，显现出政府对于稳定楼市的决心。政策效应持续作用下，

市场信心恢复，新房和二手房销售有所回暖，房地产市场阶段性回稳。 

此次政治局会议提及“要发挥经济体制改革牵引作用，推动标志

性改革举措落地见效”，预计将推动房地产相关改革措施加速落地，

接下来中央经济工作会议有望给予更多具体政策方向，我们认为明年

仍需关注城中村改造和收购闲置土地和收储存量房等增量政策落地

效果。 

 

扩内需：大力提振消费。 

本次会议指出“要大力提振消费、提高投资效益，全方位扩大国

内需求”，而 9月仅提及“扩大国内需求”，“要把促消费和惠民生

结合起来，促进中低收入群体增收，提升消费结构，要培育新型消费

业态”，我们预计后续促进消费政策的力度有望加大。 

 

 

风险提示： 

政策支持力度及效果不及预期； 

经济复苏不及预期； 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅低于-15%以下。 
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