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事件：公司发布 2024 年三季报，前三季度公司营业总收入 3.02 亿

元，同比增长 22.02%；归母净利润 2434 万元，同比增长 1378%；归母扣

非净利润 1924 万元，同比增长 412%。 

其中第三季度单季营业收入 1.57 亿元，同比增长 87.41%；归母净利

润 3811 万元，同比增长 7503%；归母扣非净利润 3411 万元，同比增长

1264%。实现利润当季度转正。 

点评： 

盈利能力提升，Q3 业绩同比扭亏。前三季度公司毛利率 50.19%，同

比提高 3.75pct，预计与智慧轨交业务大额确收毛利率提升相关。净利率

7.95%，同比下降 0.98pct，主要受销售网络建设带来的销售费用增长及

新产品研发费用的影响。销售费用率/管理费用率/研发费用率分别为

18.54%/13.15%/10.85%，分别同比提高 0.35pct/0.75pct/-2.81pct。 

继续加大研发投入，完善销售网络布局。报告期内，公司在行业大模

型、AIGC 应用、实验实践教学及教育大数据应用等关键领域投入和布局，

实现 AIGC 在教育中的深度应用。研发投入占比 12.96%，同比增长 

8.31%。公司加强营销队伍建设，完善全国区域总部及销售网络布局，加

速推进全国市场与销售工作。公司三项费用较上年同期增加 1896 万元。

截至 9 月底，公司在手订单合同金额 4.2 亿元。 

持续加强营销队伍建设，完善全国区域总部及销售网络布局。加速推

进教育行业从信息化到数字化转型，公司发力北京以外的市场，在全国设

立了六大区域总部、二十多个分支机构、办事处，确保了公司产品和服务

的快速响应与高效交付，加强了与地方客户和合作伙伴的沟通与联系。 

投资建议：预计 2024-2026年竞业达将实现营业收入 5.56亿元/6.69

亿元/8.02 亿元，同比增速 35.46%/20.34%/19.92%;实现归母净利润 6085

万元/7985万元/10564万元,同比增速501.25/31.23%/32.3%%。预计2024-

2026 年 EPS 分别为 0.37/0.48/0.64 元/股，对应 2024-2026 年 PE 分别为

85X、65X 和 49X。 

风险提示：存在宏观市场环境变化导致政府采购节奏放缓，行业竞争

激烈，新产品销售不达预期，存在技术研发进展缓慢，教育政策落地低于

预期等风险  
 

  
◼ 盈利预测和财务指标 
 2023 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 410.48  556.05  669.14  802.42  

营业收入增长率(%) -6.76% 35.46% 20.34% 19.92% 

归母净利（百万元） 10.12  60.85  79.85  105.64  

净利润增长率(%) -79.86% 501.25% 31.23% 32.30% 

摊薄每股收益（元） 0.07  0.37  0.48  0.64  

市盈率（PE） 453.81  85.24  64.95  49.09  

资料来源：携宁，太平洋证券，注：摊薄每股收益按最新总股本计算   
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资产负债表（百万）       利润表（百万）      

 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E   2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

货币资金 817  830  582  562  574   营业收入 440  410  556  669  802  

应收和预付款项 301  269  363  436  522   营业成本 232  213  299  358  423  

存货 110  141  141  159  176   营业税金及附加 4  8  8  10  12  

其他流动资产 89  75  554  580  606   销售费用 65  75  95  110  131  

流动资产合计 1,317  1,316  1,640  1,737  1,879   管理费用 44  49  67  74  84  

长期股权投资 26  23  23  23  23   财务费用 -5  -5  -8  -6  -6  

投资性房地产 0  0  0  0  0   资产减值损失 -3  -1  0  0  0  

固定资产 137  367  387  389  389   投资收益 18  13  17  20  24  

在建工程 241  32  33  34  35   公允价值变动 -0  -0  0  0  0  

无形资产开发支出 85  88  92  90  87   营业利润 46  8  63  83  110  

长期待摊费用 3  3  3  3  3   其他非经营损益 7  4  0  0  0  

其他非流动资产 1,365  1,361  1,702  1,800  1,942   利润总额 54  12  63  83  110  

资产总计 1,857  1,874  2,239  2,338  2,479   所得税 4  1  1  1  2  

短期借款 0  0  0  0  0   净利润 50  11  62  81  108  

应付和预收款项 219  223  183  204  235   少数股东损益 -1  1  1  2  2  

长期借款 0  0  0  0  0   归母股东净利润 50  10  60.85  79.85  105.64  

其他负债 158  160  168  184  212         

负债合计 377  383  350  388  447   预测指标      

股本 148  148  165  165  165    2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

资本公积 741  741  1,075  1,075  1,075   毛利率 47.35% 48.22% 46.29% 46.49% 47.31% 

留存收益 590  601  646  706  785   销售净利率 11.41% 2.47% 10.94% 11.93% 13.17% 

归母公司股东权益 1,480  1,490  1,886  1,946  2,025   销售收入增长率 -33.0% -6.76% 35.46% 20.34% 19.92% 

少数股东权益 0  1  2  4  6   EBIT 增长率 -79.1% -163% 483.1% 41.33% 35.72% 

股东权益合计 1,480  1,491  1,889  1,950  2,032   净利润增长率 -59.6% -79.9% 501.3% 31.23% 32.30% 

负债和股东权益 1,857  1,874  2,239  2,338  2,479   ROE 3.40% 0.68% 3.23% 4.10% 5.22% 

       ROA 2.61% 0.59% 3.02% 3.56% 4.48% 

现金流量表（百万）       ROIC 1.41% -0.89% 2.84% 3.86% 5.01% 

 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E  EPS(X) 0.41  0.07  0.37  0.48  0.64  

经营性现金流 37  62  -87  14  46   PE(X) 98.94  453.81  85.24  64.95  49.09  

投资性现金流 174  -54  -499  -13  -8   PB(X) 4.03  3.08  2.75  2.66  2.56  

融资性现金流 -69  -12  338  -20  -26   PS(X) 13.55  11.19  9.33  7.75  6.46  

现金增加额 141  -5  -248  -19  12   EV/EBITDA(X) 126.35  886.34  63.09  47.32  36.26  

资料来源：携宁，太平洋证券 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅低于-15%以下。 
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