
  

 

敬请参阅最后一页特别声明 1 
 

 

 

 

 

  

  

事件概览 

2024 年 12 月 10 日凌晨，OpenAI 进行“Shipmas”活动的第三天直播，发布正式版 Sora Turbo。新版 Sora 可生成

最高 1080p 分辨率、最长 20 秒、宽屏、竖屏或方形的视频。用户可以利用资源进行扩展、remix、融合，也可基于

文本生成全新的内容。OpenAI 开发了全新的 UI 界面，并提供故事板工具让用户可以精准地指定每个帧的输入。

OpenAI CEO Sam Altam 表示“大家可以将 Sora 看作视频版的 GPT-1”。 

投资逻辑 

 全新 UI 界面提供多种编辑功能，视频可用性极大提升。具体功能包括：1）Remix ：可以替换、删除或重新构想

视频中的元素；2）Re-cut：支持找到并隔离最佳帧，并向任一方向延伸以完成场景；3）Storyboard：支持在时

间线上组织和编辑视频的独特序列；4）Loop：剪辑并创建无缝重复的视频；5）Blend：将两个视频合并为一个

无缝剪辑；6）Style presets：创建和分享激发用户想象力的风格。 

 OpenAI 发布正式版系统卡（system card），公开更多技术细节。Sora 是建立在 DALL・E 和 GPT 基础上的

一种扩散模型，它从看起来像静态噪声的基本视频开始生成新视频，通过多个步骤消除噪声来逐渐进行转换。通

过每次为模型提供多帧预测，Sora 能够确保画面主体即使暂时离开视野也能保持不变。因此，Sora 能够更忠实

地遵循生成视频中用户的文本指令。 

 目前新版 Sora 的单视频平均生成价格约 0.4 美元，作为独立产品提供给 ChatGPT Plus 和 Pro 用户。Plus 会

员（20 美元）每月最多可生成 50 支视频，720p/480p 分辨率视频最长生成长度为 5s/10s；Pro 会员（200 美元）

每月可生成 5000 支视频，支持 1080p、20s、并发 5 代，支持人像视频生成、无水印下载。目前 Sora 尚不支持

团队、企业及教育用户使用。 

投资建议 

OpenAI 代表全球 AI 技术最前沿，其最新发布成果可以指引国内大模型训练及应用落地方向。RFT 可提升垂域小模

型训练效率，有望快速打造 Agent。建议关注大模型持续更新且具备充足算力储备的科大讯飞、商汤-W；多模态技术

成熟、推进应用出海的万兴科技；在办公、教育领域与 AI 技术结合的金山办公、竞业达等。 

风险提示 

AI 技术发展不及预期的风险；政策推进节奏不及预期的风险；算力不足的风险；国际关系风险；监管风险。 
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扫码获取更多服务 

行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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扫码获取更多服务 

特别声明： 

国金证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询业务资格。 

形式的复制、转发、转载、引用、修改、仿制、刊发，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。经过书面授权的引用、刊发，需注明出处为“国金证券股份有限

公司”，且不得对本报告进行任何有悖原意的删节和修改。 

本报告的产生基于国金证券及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，但国金证券及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。本报告

反映撰写研究人员的不同设想、见解及分析方法，故本报告所载观点可能与其他类似研究报告的观点及市场实际情况不一致，国金证券不对使用本报告所包含的材

料产生的任何直接或间接损失或与此有关的其他任何损失承担任何责任。且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，在不作事先通知的情

况下，可能会随时调整，亦可因使用不同假设和标准、采用不同观点和分析方法而与国金证券其它业务部门、单位或附属机构在制作类似的其他材料时所给出的意

见不同或者相反。 

本报告仅为参考之用，在任何地区均不应被视为买卖任何证券、金融工具的要约或要约邀请。本报告提及的任何证券或金融工具均可能含有重大的风险，可能

不易变卖以及不适合所有投资者。本报告所提及的证券或金融工具的价格、价值及收益可能会受汇率影响而波动。过往的业绩并不能代表未来的表现。 

客户应当考虑到国金证券存在可能影响本报告客观性的利益冲突，而不应视本报告为作出投资决策的唯一因素。证券研究报告是用于服务具备专业知识的投资

者和投资顾问的专业产品，使用时必须经专业人士进行解读。国金证券建议获取报告人员应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）

咨询独立投资顾问。报告本身、报告中的信息或所表达意见也不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，国金证券不就报告中的内容对最终操作建议做出任

何担保，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。 

在法律允许的情况下，国金证券的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。 

本报告并非意图发送、发布给在当地法律或监管规则下不允许向其发送、发布该研究报告的人员。国金证券并不因收件人收到本报告而视其为国金证券的客

户。本报告对于收件人而言属高度机密，只有符合条件的收件人才能使用。根据《证券期货投资者适当性管理办法》，本报告仅供国金证券股份有限公司客户中风

险评级高于 C3 级(含 C3 级）的投资者使用；本报告所包含的观点及建议并未考虑个别客户的特殊状况、目标或需要，不应被视为对特定客户关于特定证券或金融

工具的建议或策略。对于本报告中提及的任何证券或金融工具，本报告的收件人须保持自身的独立判断。使用国金证券研究报告进行投资，遭受任何损失，国金证

券不承担相关法律责任。 

若国金证券以外的任何机构或个人发送本报告，则由该机构或个人为此发送行为承担全部责任。本报告不构成国金证券向发送本报告机构或个人的收件人提供

投资建议，国金证券不为此承担任何责任。 

此报告仅限于中国境内使用。国金证券版权所有，保留一切权利。 
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