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华为 Mate70 系列预约数已突破 670 万，美国政府公

布最新半导体对华出口限制   
——电子行业周报（2024.12.02-2024.12.06）   

 

 

◼ 核心观点 

本周核心观点与重点要闻回顾 

AI 端侧：字节跳动豆包发布 AI 智能体耳机 Ola Friend，相关产业链
有望持续受益。字节跳动豆包发布了首款 AI 智能体耳机 Ola Friend，
其接入了豆包大模型，与豆包 App 深度结合。我们认为，AI 端侧各
项应用发展态势良好，相关产业链有望持续受益。 

华为产业链：华为 Mate70 系列预约数已突破 670 万，相关产业链有
望持续受益。华为终端 BG CEO 何刚表示，华为 Mate70 系列预约数
已突破 670 万，2025年所有华为新机都将出厂搭载原生鸿蒙。我们认
为，随着华为新品推出或推动换机进程，相关产业链有望持续受益。 

国产替代：美国政府公布最新半导体对华出口限制，相关产业链有
望持续受益。美国拜登政府发布了最新的对华半导体出口管制措施。
除了将 136 家中国实体列入所谓“实体清单”，对 24 种半导体制造
设备、3 种软件工具和 HBM 芯片出口增加限制。我们认为，半导体
产业链国产化进程或将提速，相关产业链有望持续受益。 

先进封装：群创称 FOPLP 先进封装量产时间延迟，仍看好未来发
展，相关产业链有望持续受益。群创光电董事长洪进扬表示，群创
也在开发 FOPLP 的其它应用，量产时间可能延后到 2025 年上半年，
仍看好 FOPLP 先进封装的未来发展。我们认为，先进封装在算力时
代重要性逐步凸显，相关产业链有望持续受益。 

市场行情回顾 

本周（12.2-12.6），A股申万电子指数上涨1.61%，整体跑赢沪深300

指数 0.16pct，跑输创业板综指数 0.97pct。申万电子二级六大子板块

涨跌幅由高到低分别为：其他电子 II(3.47%)、消费电子(3.25%)、元

件(2.81%)、电子化学品 II(2.52%)、光学光电子(2.03%)、半导体

(0.45%)。从海外市场指数表现来看，整体继续维持强势，海内外指

数涨跌幅由高到低分别为：台湾电子(5.3%)、道琼斯美国科技

(3.98%)、纳斯达克(3.34%)、费城半导体(2.73%)、恒生科技(2.55%)、

申万电子(1.61%)。 

◼ 投资建议 

本周我们继续看好受益于硬件创新浪潮的 AI 端侧、受益于新品发布

的华为产业链、受益国产替代进程加速的半导体国产替代产业链、

以先进封装为代表的半导体周期复苏主线。 

AI 端侧：受益于硬件创新浪潮，产业链有望受益，建议关注国光电

器、漫步者、恒玄科技、乐鑫科技、中科蓝讯等； 

华为产业链：受益于华为新机发布，产业链有望受益，建议关注东

睦股份、欧菲光、福日电子、领益智造、光弘科技等； 

国产替代：受益于国产替代进程加速，产业链有望迎来加速成长，建

议关注北方华创、中微公司、拓荆科技、芯源微、万业企业、华海

清科、华峰测控、富创精密、精测电子、江丰电子等； 

先进封装：受益于半导体大厂持续布局先进封装，产业链有望迎来加

速成长，建议关注甬矽电子、中富电路、晶方科技、蓝箭电子等。 

◼ 风险提示 

中美贸易摩擦加剧、下游终端需求不及预期、国产替代不及预期等。 
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相关报告：  
《华为 Mate 系列手机正式发

布，2026 年全球先进封装市场

规模将达 522 亿美元》 

——2024 年 12 月 04 日 

《华为折叠屏最新专利公布，

2024 年国产半导体设备销售收

入或将增长 35%》 

——2024 年 11 月 27 日 

《华为 Mate 70 或将发布，

HBM5 20hi 后产品或采用混合

键合技术》 

——2024 年 11 月 19 日  
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1. 本周核心观点及投资建议 

核心观点： 

AI 端侧：字节跳动豆包发布 AI 智能体耳机 Ola Friend，相关产业链有望

持续受益。根据 IT之家报道，字节跳动豆包发布了首款 AI 智能体耳机 Ola 

Friend。其为开放式耳机，单耳重量为 6.6 克，官方宣称同类最轻。其接入

了豆包大模型，与豆包 App 深度结合，用户戴上耳机后，无需打开手机即

可通过语音唤起豆包进行对话。Ola Friend 已经在电商平台开启预售，将

于 10 月 17 日正式发货，售价 1199 元。据介绍，用户只需直接触摸耳机或

者说出唤醒词“豆包豆包”，就能够通过语音，调用手机上的豆包 App 进

行交流。其语气能够表现出高兴、意外等情绪，用户在沟通时可“边听边

说、随时打断”，还能随时切换话题。该耳机接入了字节豆包大模型的 

Seed-ASR（语音识别）技术模型。该模型可以高精度识别中英文、口音，

甚至能通过上下文，“聪明”地识别各类信息。我们认为，AI 端侧各项应

用发展态势良好，相关产业链有望持续受益。 

华为产业链：华为 Mate70 系列预约数已突破了 670 万，相关产业链有望

持续受益。根据 IT 之家报道，华为终端 BG CEO 何刚在接受访谈时表示，

华为 Mate70 系列预约数已突破了 670 万，虽然华为的手机“产出”在行业

内还算比较大的，但由于需求过大，初期供应还是略有不足，供应链团队

正在加班加点、全力以赴，希望尽早让消费者拿到产品。何刚还表示，可

能再等两三个月，原生鸿蒙的用户体验就会达到一个比较完美的状态。

2025 年所有华为新机都将出厂搭载原生鸿蒙。我们认为，随着华为新品推

出或推动换机进程，相关产业链有望持续受益。 

国产替代：美国政府公布最新半导体对华出口限制，相关产业链有望持续

受益。根据财联社报道，美国拜登政府发布了最新的对华半导体出口管制

措施。除了将 136 家中国实体列入所谓“实体清单”，对 24 种半导体制造设

备、3种软件工具和 HBM芯片出口增加限制外，还悍然干涉中国与第三方

国家的正常贸易。根据美国商务部工业与安全局（BIS）周一发布的文件，

136 家中国实体被纳入所谓的“实体清单”，涵盖中国半导体生产设备制造

商、晶圆厂和投资机构。我们认为，半导体产业链国产化进程或将提速，

相关产业链有望持续受益。 

先进封装：群创称 FOPLP 先进封装量产时间延迟，仍看好未来发展，相

关产业链有望持续受益。根据科创板日报报道，群创光电董事长洪进扬表

示，该企业的 FOPLP（扇出型面板级封装）先进封装量产时间较原定的

2024 年底出现延迟。洪进扬称这一延迟是受内外部两方面情况影响：其一，

新技术学习曲线较长；其二，由于智能手机市况不佳客户调整了原本的手
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机 PMIC 封装订单。群创也在开发 FOPLP 的其它应用，量产时间可能延后

到 2025 年上半年。他也强调，仍看好 FOPLP 先进封装的未来发展。我们

认为，先进封装在算力时代重要性逐步凸显，相关产业链有望持续受益。 

投资建议： 

本周我们继续看好受益于硬件创新浪潮的 AI 端侧、受益于新品发布的华

为产业链、受益国产替代进程加速的半导体国产替代产业链、以先进封装

为代表的半导体周期复苏主线。 

AI 端侧：受益于硬件创新浪潮，产业链有望受益，建议关注国光电器、漫

步者、恒玄科技、乐鑫科技、中科蓝讯等； 

华为产业链：受益于华为新机发布，产业链有望受益，建议关注东睦股

份、欧菲光、福日电子、领益智造、光弘科技等； 

国产替代：受益于国产替代进程加速，产业链有望迎来加速成长，建议关

注北方华创、中微公司、拓荆科技、芯源微、万业企业、华海清科、华峰

测控、富创精密、精测电子、江丰电子等； 

先进封装：受益于半导体大厂持续布局先进封装，产业链有望迎来加速成

长，建议关注甬矽电子、中富电路、晶方科技、蓝箭电子等。  
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2. 市场回顾 

2.1. 板块表现 

本周（12.2-12.6），A股申万电子指数上涨1.61%，板块整体跑赢沪深

300指数 0.16pct，跑输创业板综指数 0.97pct。在申万 31个一级子行业中，

电子板块周涨跌幅排名为第 24 位。 

图1:A 股申万一级行业涨跌幅情况（12.02-12.06） 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

本周（12.2-12.6）申万电子二级行业中，其他电子 II 板块上涨 3.47%，

表现较好；半导体板块上涨 0.45%，表现较差。电子二级行业涨跌幅由高

到低分别为：其他电子 II(3.47%)、消费电子(3.25%)、元件(2.81%)、电子

化学品 II(2.52%)、光学光电子(2.03%)、半导体(0.45%)。 

图2:A 股电子申万二级行业涨跌幅情况（12.02-12.06） 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 
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本周（12.2-12.6）申万电子三级行业中，光学元件板块上涨 4.33%，

表现较好；半导体设备板块下跌 2.41%，表现较差。表现靠前的板块分别

为：光学元件(4.33%)、模拟芯片设计(4.31%)、印制电路板(4.13%)。表现

靠后的板块分别为：半导体设备(-2.41%)、半导体材料(-0.97%)、分立器件

(-0.37%)。  

图3:A 股电子申万三级行业涨跌幅情况（12.02-12.06） 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

从海外市场指数表现来看，整体继续维持强势。本周（12.2-12.6），

海内外指数涨跌幅由高到低分别为：台湾电子(5.3%)、道琼斯美国科技

(3.98%)、纳斯达克(3.34%)、费城半导体(2.73%)  、恒生科技(2.55%)、申万

电子(1.61%)。 

图4:海内外指数涨跌幅情况（12.02-12.06） 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 
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2.1. 个股表现 

本周（12.2-12.6）个股涨跌幅前十位分别为：光华科技（+30.18%）、

奋达科技（+28.97%）、宏昌电子（+25.98%）、天津普林（+25.79%）、

中电港（+21.17%）、奥比中光（+21.07%）、新相微（+19.77%）、生益

电子（+18.62%）、*ST 瑞德（+18.4%）、贤丰控股（+16%）。个股涨跌

幅后十位分别为：贝仕达克（-23.71%）、有研新材（-15.71%）、中科蓝

讯（-12.61%）、康冠科技（-10.75%）、慧智微（-9.98%）、闻泰科技（-

9.09%）、鑫汇科（-8.1%）、拓荆科技（-7.67%）、恒玄科技（-7.55%）、

江化微（-7.34%）。 

 

 

表1:电子行业（申万）个股本周涨跌幅前后 10 名（12.02-12.06） 
周涨跌幅前 10 名 周涨跌幅后 10 名 

证券代码 股票简称 周涨幅(%) 证券代码 股票简称 周跌幅(%) 

002741.SZ 光华科技 30.18% 300822.SZ 贝仕达克 -23.71% 

002681.SZ 奋达科技 28.97% 600206.SH 有研新材 -15.71% 

603002.SH 宏昌电子 25.98% 688332.SH 中科蓝讯 -12.61% 

002134.SZ 天津普林 25.79% 001308.SZ 康冠科技 -10.75% 

001287.SZ 中电港 21.17% 688512.SH 慧智微 -9.98% 

688322.SH 奥比中光 21.07% 600745.SH 闻泰科技 -9.09% 

688593.SH 新相微 19.77% 831167.BJ 鑫汇科 -8.10% 

688183.SH 生益电子 18.62% 688072.SH 拓荆科技 -7.67% 

600666.SH *ST 瑞德 18.40% 688608.SH 恒玄科技 -7.55% 

002141.SZ 贤丰控股 16.00% 603078.SH 江化微 -7.34% 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 
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3. 行业新闻 

华为何刚：Mate 70 系列手机预约数已超 670 万台 

12 月 5 日，根据 IT 之家报道，华为终端 BG CEO 何刚在接受访谈时

表示，华为 Mate70 系列预约数已突破了 670 万，虽然华为的手机“产出”

在行业内还算比较大的，但由于需求过大，初期供应还是略有不足，供应

链团队正在加班加点、全力以赴，希望尽早让消费者拿到产品。何刚还表

示，可能再等两三个月，原生鸿蒙的用户体验就会达到一个比较完美的状

态。2025 年所有华为新机都将出厂搭载原生鸿蒙 

资料来源：（IT之家） 

 

群创：FOPLP 先进封装量产时间延迟，仍看好未来发展 

12 月 6 日消息，根据科创板日报报道，群创光电董事长洪进扬表示，

该企业的FOPLP（扇出型面板级封装）先进封装量产时间较原定的2024年

底出现延迟。洪进扬称这一延迟是受内外部两方面情况影响：其一，新技

术学习曲线较长；其二，由于智能手机市况不佳客户调整了原本的手机

PMIC 封装订单。群创也在开发 FOPLP 的其它应用，量产时间可能延后到

2025 年上半年。他也强调，仍看好 FOPLP 先进封装的未来发展。 

资料来源：（科创板日报） 

 

SEMI：2024年 Q3全球半导体设备出货金额同比增长 19%，达 303.8亿美

元 

12 月 6 日消息，根据科创板日报报道，据半导体行业协会 SEMI 数据

显示，2024 年第三季度全球半导体设备出货金额达 303.8 亿美元，同比增

长 19%，环比增长 13%。 

资料来源：（科创板日报） 

 

字节跳动豆包发布 AI 智能体耳机 Ola Friend：单耳 6.6 克，1199 元 

10 月 10 日消息，根据 IT 之家报道，字节跳动豆包发布了首款 AI 智

能体耳机 Ola Friend。其为开放式耳机，单耳重量为 6.6 克，官方宣称同类

最轻。其接入了豆包大模型，与豆包 App 深度结合，用户戴上耳机后，无

需打开手机即可通过语音唤起豆包进行对话。Ola Friend 已经在电商平台

开启预售，将于 10 月 17 日正式发货，售价 1199 元。据介绍，用户只需

直接触摸耳机或者说出唤醒词“豆包豆包”，就能够通过语音，调用手机

上的豆包 App 进行交流。其语气能够表现出高兴、意外等情绪，用户在沟

通时可“边听边说、随时打断”，还能随时切换话题。该耳机接入了字节

豆包大模型的 Seed-ASR（语音识别）技术模型。该模型可以高精度识别

中英文、口音，甚至能通过上下文，“聪明”地识别各类信息。 

资料来源：（IT之家） 
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美国政府公布最新半导体对华出口限制 

12 月 3 日消息，根据财联社报道，美国拜登政府发布了最新的对华半

导体出口管制措施。除了将 136 家中国实体列入所谓“实体清单”，对 24 种

半导体制造设备、3种软件工具和 HBM芯片出口增加限制外，还悍然干涉

中国与第三方国家的正常贸易。根据美国商务部工业与安全局（BIS）周

一发布的文件，136 家中国实体被纳入所谓的“实体清单”，涵盖中国半导

体生产设备制造商、晶圆厂和投资机构。名单显示，包括北方华创、拓荆

科技、闻泰科技、华大九天、华峰测控、中科飞测、华海清科、南大光电、

拓荆科技、盛美上海等 10余家知名上市公司在列。美国商务部也在名单中

特意单开一段，重点强调华为的多家重要合作伙伴，包括长光集智光学、

鹏新旭、新凯来、昇维旭、芯恩（青岛）集成电路有限公司等。12 月 2 日，

中国商务部新闻发言人就美国发布半导体出口管制措施有关问题答记者问。

商务部新闻发言人表示，美方此举是典型的经济胁迫行为和非市场做法。

美方说一套做一套，不断泛化国家安全概念，滥用出口管制措施，实施单

边霸凌行径。中方对此坚决反对。 

资料来源：（财联社） 
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4. 公司动态 

 

【风华高科】公司正全力冲刺年度目标任务 

12 月 2 日，风华高科在投资者互动平台表示，2024 年以来，公司围绕

“改变”和“精益”经营主题，重点推动落实“极致降本”“高效创新”

“组织变革”“全面质量管理”“数字化变革”“产业优化”“新兴市场

开拓”等专项工作，前三季度实现业绩稳健提升，其中归属于上市公司股

东的净利润同比增长 138.17%，归属于上市公司股东的扣除非经常性损益

的净利润同比增长 169.63%，产销量同创历史新高。四季度，公司正全力

冲刺年度目标任务，紧扣重点项目工作，推进企业高质量可持续发展。 

资料来源：（投资者互动平台） 

 

【麦捷科技】公司目前具备国产替代实力的产品主要包括功率电感、射频

滤波器及电感变压器等 

12 月 6 日，麦捷科技在投资者互动平台表示，公司目前具备国产替代

实力的产品主要包括功率电感、射频滤波器及电感变压器等，上述产品在

材料、工艺、设备等方面均有着完整的技术能力，能够满足国内市场的应

用需求。公司的核心产品一体成型电感目前出货份额位居大陆头部，

LTCC 滤波器在技术规格及市场份额表现上均为业内领先，其他如绕线电

感、SAW 滤波器、RX 射频模组、变压器、LCM 显示模组在内的产品在国

内市场亦具有较强的产品竞争力。 

资料来源：（投资者互动平台） 

 

【顺络电子】公司持续看好钽电容的发展前景，布局钽电容产品多年，不

断投入研发力量 

12 月 4 日，顺络电子在投资者互动平台表示，公司各类钽电容产品均

可实现单独对外销售。公司持续看好钽电容的发展前景，布局钽电容产品

多年，不断投入研发力量，通过材料、工艺、制造方面深厚的积累，已经

开发出全新工艺的新型结构钽电容产品，客户认可度高，市场及客户层面

持续推动中。 

资料来源：（投资者互动平台） 

 

【凯盛科技】公司在关键核心技术领域保持高强度研发投入 

12 月 5 日，凯盛科技在投资者互动平台表示，公司 UTG 玻璃下游客

户是显示终端厂商、面板企业等，合成二氧化硅项目主要目标市场是芯片

的抛光材料、半导体用封装材料和制作材料、石英坩埚等。公司依托中研

院、国家重点实验室、玻璃新材料国家制造业创新中心等国家级创新平
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台，在关键核心技术领域保持高强度研发投入，积极开展相关新材料的创

新和产业化，以持续创新能力赋能企业发展后劲。 

资料来源：（投资者互动平台） 
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5. 公司公告 

 

表2:电子行业本周重点公告（12.02-12.06） 
日期 公司 公告类型 要闻 

2024/12/05 甬矽电子 股份减持 

因自身业务、资金需要，公司股东中意控股拟自本公告披露之日起 15个交易日后

的3个月内通过集中竞价与大宗交易的方式合计减持公司股份不超过200,000股，

合计减持比例不超过公司总股本的 0.05%。 

2024/12/03 洁美科技 股份质押解除 

浙江洁美电子科技股份有限公司于今日接到公司控股股东浙江元龙股权投资管理

集团有限公司通知，获悉浙江元龙对其所持有的公司部分股份进行了质押及解除

质押。 

2024/12/03 蓝思科技 董事会换届 
蓝思科技股份有限公司第四届董事会任期已届满，为保证公司董事会工作有序开

展，公司拟启动董事会换届选举工作。 

2024/12/04 宜安科技 财政补贴 
东莞宜安科技股份有限公司于 2024 年 12 月 3 日获得与收益相关的政府补助 135

万元，占公司最近一期经审计归属于母公司股东的净利润的 39.63%。 

资料来源：iFind，甬兴证券研究所 
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6. 风险提示 

1）中美贸易摩擦加剧的风险 

未来若中美摩擦加剧，则存在部分公司的经营受到较大影响的风险。 

 

2）下游终端需求不及预期的风险 

未来若下游终端需求不及预期，则存在产业链相关公司业绩发生较大波动

的风险。 

 

3）国产替代不及预期的风险 

未来若国产替代不及预期，则存在国内企业的业绩面临承压的风险。 
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