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11 月初步统计乘用车零售 244.6 万辆，小米官宣

SUV 新车 YU7   

——汽车与零部件行业周报（2024.12.2-2024.12.6） 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 行情回顾 

汽车板块涨跌幅+3.56%，子板块中汽车服务表现最佳。过去一周，沪

深 300 涨跌幅为+1.44%，申万汽车涨跌幅为+3.56%，在 31 个申万一

级行业中排名第 8。子板块中，汽车服务+6.46%、摩托车及其他

+3.87%、汽车零部件+3.64%、乘用车+3.45%、商用车+2.51%。  

行业涨跌幅前五位公司为建设工业、云内动力、山子高科、肇民科技、

春 兴 精 工 ， 涨 跌 幅 分 别 为+61.11%/+54.72%/+45.14%/+27.6%/ 

+26.78%；行业涨跌幅后五位公司为大东方、上海物贸、大地电气、上

海沿浦、德尔股份，涨跌幅分别为-16.4%/-8.6%/-6.61%/-6.19%/-

5.38%。           

◼ 本周关注 

根据乘联分会初步统计，11 月乘用车市场零售 244.6 万辆，同比

+18%，环比+8%，今年累计零售 2,028.1 万辆，同比+5%；乘用车厂

商批发 294.3 万辆，同比+15%，环比+8%，今年累计批发 2,411.9 万

辆，同比+6%。新能源：11 月市场零售 127.7 万辆，同比+52%，环比

+7%，今年累计零售 960.5 万辆，同比+41%；厂商批发 146.7 万辆，

同比+53%，环比+6%，今年以来累计批发 1,074.7 万辆，同比+39%。 

以旧换新政策刺激效果显著，12 月销量有望同环比继续提升。乘联会

认为，在国家“报废更新”和各地“以旧换新”政策的补贴鼓励下，近

期的购车消费实现强势增长的良好局面。中汽流通协会杨虹认为，12

月销量预计将进一步提升，有望继续保持同比、环比双增长的态势。12

月各品牌厂商为完成全年任务目标保持冲刺状态，今年的补贴政策即将

收尾，将激发购车需求加速释放，为汽车市场带来较强的冲刺效应。 

 

小米官宣 SUV 新车 YU7 预计明年中上市，销量值得期待。根据汽车之

家，YU7 售价预计在 30-40 万元区间、预计 2025 年 6-7 月份正式上

市，入门版配备大电池和激光雷达，竞对为 Model Y。小米今年发布中

大型轿车 SU7 销量表现亮眼，根据汽车之家，4-10 月累计销量 8.35 万

辆，排名中大型轿车市场第二，仅次于比亚迪汉 11.57 万辆，同平台/级

别的车型中 SUV 销量普遍远超轿车，YU7 销量值得期待。 

根据 36kr，小米明年早期销量预测为 36 万台，产能亟需提升。一期年

产能 15 万辆，从 6 月开始双班生产、实际月产量接近 2 万辆，有消息

称一期工厂预留空地正在建设新车间为 SU7 扩充产能；二期工厂或主

要针对 YU7，或将于 2025 年中投产，与 YU7 上市时间吻合，两间工

厂届时将提供总计超 30 万辆的额定年产能。 
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[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《车市 12 月翘尾行情或较为突出，广汽华

为合作将推出全新高端智能新能源品牌》 

——2024 年 12 月 03 日 

《11 月汽车延续高景气，智驾领域“端到

端”竞赛加速》 

——2024 年 11 月 27 日 

《10 月汽车销量同比+7%，尊界将于 11 月

26 日发布》 

——2024 年 11 月 21 日 
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◼ 投资建议 
1） 整车建议关注： 

乘用车标的：比亚迪、长城汽车、长安汽车； 

商用车标的：中国重汽A、宇通客车、潍柴动力； 

2）零部件建议关注： 

电动化/智能化相关标的：神通科技、银轮股份、伯特利、保隆科技、

隆盛科技、云意电气； 

轻量化及其他相关标的：浙江仙通、豪能股份、凌云股份、博俊科技、

万丰奥威。 

◼ 风险提示 

新车型上市表现不及预期；供应链配套不及预期；零部件市场竞争激烈

化。 

    
[Table_RiskWarning] 
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1  行情回顾 

过去一周，沪深 300 涨跌幅为+1.44%，申万汽车涨跌幅为

+3.56%，在 31 个申万一级行业中排名第 8，总体表现位于中上

游。         

图 1：申万一级行业涨跌幅比较 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

分子板块看，汽车服务涨幅最大，商用车涨幅最小。汽车服

务+6.46%、摩托车及其他+3.87%、汽车零部件+3.64%、乘用车

+3.45%、商用车+2.51%。 

表 1：汽车板块区间涨跌幅统计及估值比较 

板块名称 周涨跌幅 月涨跌幅 市盈率 市净率 

沪深 300 1.44% 1.44% 12.74 1.35 

汽车 3.56% 3.56% 25.86  2.44  

整车  
乘用车 3.45% 3.45% 28.84  2.75  

商用车 2.51% 2.51% 35.69  2.91  

零部件及其他  

汽车零部件 3.64% 3.64% 22.65  2.24  

汽车服务 6.46% 6.46% 71.81  2.04  

摩托车及其他 3.87% 3.87% 36.39  2.88  
 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

行业涨跌幅前五位公司为建设工业、云内动力、山子高科、

肇民科技、春兴精工，涨跌幅分别为+61.11%/+54.72%/+45.14%/ 

+27.6%/+26.78%；行业涨跌幅后五位公司为大东方、上海物贸、

3.56%
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大地电气、上海沿浦、德尔股份，涨跌幅分别为-16.4%/-8.6%/-

6.61%/-6.19%/-5.38%。 

    

表 2：汽车行业涨跌幅前五公司情况 

涨幅前五 涨幅 市盈率 市净率 涨幅后五 涨幅 市盈率 市净率 

建设工业 61.11% 66.90 5.35 大东方 -16.40% 45.04 1.80 

云内动力 54.72% -7.95 3.63 上海物贸 -8.60% 98.00 4.65 

山子高科 45.14% -15.31 12.04 大地电气 -6.61% -198.83 5.65 

肇民科技 27.60% 47.11 5.78 上海沿浦 -6.19% 32.97 3.75 

春兴精工 26.78% -17.77 103.11 德尔股份 -5.38% 144.58 2.42 
 

资料来源：Wind，上海证券研究所 
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2  行业数据跟踪 

2.1 周度产销（2024.11.25-2024.11.30） 

根据乘联分会初步统计，11 月乘用车市场零售 244.6 万辆，

同比+18%，环比+8%，今年累计零售 2,028.1 万辆，同比+5%；

乘用车厂商批发 294.3 万辆，同比+15%，环比+8%，今年累计批

发 2,411.9 万辆，同比+6%。 

新能源：11 月市场零售 127.7 万辆，同比+52%，环比+7%，

今年累计零售 960.5 万辆，同比+41%；厂商批发 146.7 万辆，同

比+53%，环比+6%，今年以来累计批发 1,074.7万辆，同比+39%。 

 

表 3：周度产销（2024.11.25-2024.11.30，单位：辆） 

  1-10 日 11-17 日 18-24 日 25-30 日 1-24 日 全月 

日均零售量             

24 年 56,700 77,055 76,002 134,542 68,267 81,522 

23 年 43,860 58,707 60,126 134,869 52,935 69,322 

同比 29% 31% 26% 0% 29% 18% 

环比 -3% 10% 6% 38% 4% 8% 

日均批发量             

24 年 66,737 86,271 94,806 167,951 80,621 98,087 

23 年 47,419 64,420 74,128 184,053 60,168 84,945 

同比 41% 34% 28% -9% 34% 15% 

环比 45% 4% 2% 13% 14% 8% 

资料来源：乘联分会，上海证券研究所 

 

 

2.2 原辅材料价格 

据 Wind 数据，截至 2024年 12月 6 日，国内热轧、铝锭、镁

锭、天然气价格分别为 3460、20370、17880、4570 元/吨，较

2024 年 11 月 29 日分别变化-1.14%、0.2%、-1.11%、1.8%。 

 

图 2：国内热轧市场价格（元/吨）  图 3：国内铝锭市场价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 
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图 4：国内镁锭市场价格（元/吨）  图 5：国内天然气市场价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 
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3  近期行业/重点公司动态 

3.1  近期行业主要动态 

1）中汽协：呼吁国内企业审慎选择采购美国芯片 

12 月 3 日，中汽协发表声明，指出美国政府随意修改管制规则，

严重影响了美国芯片产品的稳定供应，中国汽车行业对采购美国

企业芯片产品的信任和信心正在被动摇，美国汽车芯片产品不再

可靠、不再安全。为保障汽车产业链、供应链安全稳定，协会建

议中国汽车企业谨慎采购美国芯片。（盖世汽车） 

 

2）中办、国办：推动智慧城市基础设施与智能网联汽车协同发展 

12 月 5 日，中共中央办公厅、国务院办公厅发布关于推进新型城

市基础设施建设打造韧性城市的意见。其中提到，推动智慧城市

基础设施与智能网联汽车协同发展。以支撑智能网联汽车应用和

改善城市出行为切入点，建设城市道路、建筑、公共设施融合感

知体系。深入推进“第五代移动通信（5G）+车联网”发展，逐步

稳妥推广应用辅助驾驶、自动驾驶，加快布设城市道路基础设施

智能感知系统，提升车路协同水平。推动智能网联汽车多场景应

用，满足智能交通需求。加强城市物流配送设施的规划、建设、

改造，建设集约、高效、智慧的绿色配送体系。加快完善应急物

流体系，规划布局城市应急物资中转设施，提升应急状况下城市

物资快速保障能力。加快停车设施智能化改造和建设。聚合智能

网联汽车、智能道路、城市建筑等多类城市数据，为智能交通、

智能停车、城市管理等提供支撑。（财联社） 

 

3）TrendForce：低空飞行市场推动 2035 年固态电池需求达

302GWh 

12 月 4 日，TrendForce 最新调查显示，飞行汽车、电动垂直起降

飞机(eVTOL)/城市空中交通(UAM)的发展，让固态电池成为低空

飞行载具的关键能源技术。根据中国、美国等地区的政策展望，

全球低空飞行市场对固态电池的需求预估在 2030 年将达到

86GWh，到 2035 年将进一步增长至 302GWh。（财联社） 

 

4）流通协会：11 月汽车消费指数为 108.9 

12 月 2 日，中国汽车流通协会发布最新一期“汽车消费指数”显

示，11 月汽车消费指数为 108.9，高于上月，预期 12 月汽车销量

高于 11 月。从构成汽车消费指数的分指数看，11 月需求分指数为

111.3，较上月显著上升。（财联社） 

 

3.2  近期重点公司动态 

1）通用汽车：将重组中国业务 

12 月 4 日，通用汽车表示，将因其中国业务产生两笔总额逾 50 亿

美元的费用和资产减记，其中一笔与业务重组有关，另一笔则反

映了在华合资企业价值的下降。（盖世汽车） 
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2）马勒：正考虑将印度业务进行首次公开募股 

据彭博社报道，马勒正考虑将其印度业务进行首次公开募股，以

寻求在蓬勃发展的印度市场上市。（盖世汽车） 

 

3）哪吒：与印尼电动汽车出行公司合作，首批获 50 辆 AYA 车型

订单 

12 月 5 日消息，哪吒汽车宣布，其在近日与印尼领先的电动汽车

出行公司 PT Luxury Trans Indonesia 签署合作协议，正式建立深

度合作关系，是双方支持印尼引入更清洁和高效的交通解决方案

的里程碑事件。（盖世汽车） 

 

4）极氪领克战略整合后，新公司简称“极氪科技集团” 

12 月 3 日，极氪智能科技副总裁林金文在微博发文称，极氪与领

克战略整合后，“浙江极氪智能科技有限公司”的公司主体没有发

生变化，整合后新公司简称为“极氪科技集团”，旗下拥有极氪汽

车、领克汽车双品牌，力争通过两年时间努力，打造一个年销百

万级全球化的高端豪华新能源汽车集团。（盖世汽车） 

 

5）梅赛德斯-奔驰：将加大力度投资 Momenta 

据路透社报道，三位有关人士透露，梅赛德斯-奔驰正押注于中国

自动驾驶初创公司 Momenta，并计划进行新的投资，旨在帮助奔

驰在全球最大的汽车市场中国赢回市场份额。据悉，未来至少有 4

款奔驰车型将搭载 Momenta 的软件。（盖世汽车） 

 

6）禾赛科技：获超 150 万台激光雷达量产大单 

12 月 5 日晚，禾赛科技宣布其下一代高性能远距激光雷达 ATX 已

获长安汽车全新智驾平台激光雷达独家量产定点，包含旗下多个

汽车品牌的十余款车型。该平台首款车型预计将于 2025 年下半年

开启量产，未来几年这一合作累计订单量将超过 150 万台。（盖世

汽车） 
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4  投资建议 

1）整车建议关注： 

乘用车标的：比亚迪、长城汽车、长安汽车； 

商用车标的：中国重汽A、宇通客车、潍柴动力； 

2）零部件建议关注： 

电动化/智能化相关标的：神通科技、银轮股份、伯特利、保

隆科技、隆盛科技、云意电气； 

轻量化及其他相关标的：浙江仙通、豪能股份、凌云股份、

博俊科技、万丰奥威。 

5  风险提示 

1）新车型上市表现不及预期 

2）供应链配套不及预期 

3）零部件市场竞争激烈化
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或纳斯达克综合指数为基准。 

投资评级说明： 
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所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

在法律许可的情况下，本公司或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券或期权并进行交易，也可能

为这些公司提供或争取提供多种金融服务。 
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报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做

出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本报告中的内容和意见仅供参考，并不构成客户私人咨询建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或关联机构不

承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负

责，投资者据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或关联机构无关。 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为投资决策的唯一参考因素，也不应当认为本报告可以取代自己的

判断。 


