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报告要点 

COP29达成至少 3000亿美元/年的新气候融资集体量化目标（NCQG）。

2009年联合国气候变化大会（COP15）发达国家承诺到 2020 年每年为

发展中国家提供 1000 亿美元的资金支持其应对气候变化行动，而这

“1000 亿美元/年”的承诺在 2016 年生效的《巴黎协定》中成为支持的

下限，并且在 2020年以后继续生效。本次联合国气候变化大会（COP29）

上，发达国家承诺到 2035 年每年向发展中国家提供至少 3000亿美元，

用于支持发展中国家气候行动。 

应对气候变化的中国经验亮相 COP29。中国在 COP29 期间发布系列应

对气候变化成果，如《应对气候变化南南合作中国行动》等，并举行新能

源日、碳市场日、数字化日、气候资金与技术日、适应日等 10个中国边

会主题日，展示应对气候变化的中国经验。截至 2023年底，中国可再生

能源发电总装机达到 15.16亿千瓦，占全国发电总装机的 51.9%，全国已

建成投运新型储能项目累计装机规模达 3139 万千瓦/6687万千瓦时，新

能源技术领跑全球。2023 年，“新三样”（电动汽车、锂电池和光伏产品）

合计出口 1.06万亿元，为全球应对气候变化贡献中国方案。 

“气象×金融”的天气衍生品业务开始发挥风险管理作用。今年以来，以“中

央气象台-大商所温度指数”为标的“保险+期货”天气衍生品陆续应用于

农业、电力行业，为天气敏感型行业规避因天气变化所带来的生产经营风

险和不确定性风险提供保障。不同于国际采用温度期货和期权等场内交易

的方式，我国主要采用基于温度指数为标的的“保险+期货”模式为开发

场外天气衍生品。本月，“中央气象台-广期所光伏气象指数”和“国家气

象信息中心-郑州商品交易所气温指数”相继发布，可为更多的天气衍生

品创新提供新标的。 

 

 

 

风险提示： 1、政策实施不及预期。 
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第一部分 政策动态 

1.1 国际绿色金融相关政策 

COP29（29届联合国气候大会）期间，中国、欧盟和新加坡联合发布《多边可持续金融共同

分类目录》（M-CGT）。M-CGT 不具有法律约束力，对符合 M-CGT 要求的绿色资产市场主

体可自愿进行评估和贴标。M-CGT在中欧可持续金融共同分类目录（CGT）的基础上，纳入

新加坡亚洲分类目录，共筛选出 8个重点行业 110项符合三方共识的、对实现气候减缓目标

有重要贡献的经济活动，具体为农林渔业，制造业，电力、燃气、蒸汽和空调供应，供水、

污水处理、废弃物管理和修复，建筑业，运输和仓储业，科学和技术活动和其他行业等 8个

行业。 

11月 14日，国际标准化组织（ISO）发布全球第一部 ESG国际标准 ISO ESG IWA 48《实

施环境、社会和治理（ESG）原则框架》，旨在解决如何实施并将 ESG融入组织文化，确保

全球 ESG报告和实践的一致性、可比性和可靠性的问题。ISO ESG IWA 48提供“One-ISO”

ESG 管理标准，包括管理框架、术语、原则、指标体系、报告要求、合格评定与合规管理，

以及持续改进过程要求。 

11 月 11 日至 22 日，COP29 达成的关键成果包括但不限于：（1）发达国家承诺，到 2035

年每年向发展中国家提供 3000亿美元的气候融资；COP29呼吁 2035年前动员公共部门和

私人部门对发展中国家的气候融资支持达到每年 1.3万亿美元。（2）《巴黎协定》6.4条机制

下的两项碳信用标准达成共识，通过了 6.2条（允许各国通过双边或多边协议相互交易减排

量和排放许可指标（ITMOs））和 6.4条（创建由联合国监督机构监督的全球碳市场）的实施

细则。 

 

1.2 COP29中国发布系列应对气候变化成果 

11月 6日，生态环境部发布《中国应对气候变化的政策与行动 2024年度报告》。报告指出，

2023年，中国持续大力推动碳排放强度下降工作，非化石能源消费占能源消费总量的比重比

上年提高了 0.3 个百分点，全国可再生能源装机规模突破 15 亿千瓦，在全国发电总装机中

的比重突破 50%，全国森林覆盖率达到 24.02%。截至 2024 年 6 月底，全国碳市场碳排放

配额（CEA）累计成交量 4.64亿吨，2024年度报告累计成交金额 268.41亿元。 

11月 11日，中国发布《早期预警促进气候变化适应中国行动方案（2025—2027）》（简称《方

案》）。《方案》明确共享气候风险普查及评估知识、共建气候风险监测预报预警平台、共享气

候适应型社会建设经验智慧和共促发展中国家早期预警能力等 4点重点实施行动。未来两年，

中国将发射 3 颗风云静止气象卫星，为非洲、亚洲和太平洋国家提供高频次气象灾害监测，

并与发展中国家分享早期预警技术、合作建设云端早期预警系统。 

11月 15日，“一带一路”绿色发展国际联盟发布《应对气候变化南南合作中国行动》。报告

指出，截至 2024 年 10 月，中国已与 42 个发展中国家签署 53 份气候变化南南合作谅解备

忘录，开展近百个减缓和适应气候变化项目；累计实施 300多期气候变化相关领域或主题的

能力建设项目，为 120 多个发展中国家提供 1 万余人次培训员额。据不完全统计，2016 年

以来，中国向其他发展中国家提供并动员气候变化相关资金超过 1770 亿元人民币，资金覆

盖减缓和适应气候变化多个相关领域。 
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1.3 国内绿色金融政策 

1.3.1 国家层面绿色金融政策 

11 月 3 日，生态环境部发布《全面实行排污许可制实施方案》，提出到 2025 年全面完成工

业噪声、工业固体废物排污许可管理，基本完成海洋工程排污许可管理；开展全国火电、钢

铁、水泥等重点行业全面衔接试点，制作统一信息报表并纳入全国排污许可证管理信息平台

统一填报合。 

11月 6日，深交所、上交所和北交所分别发布上市公司可持续发展报告编制指南（征求意见

稿）（简称《指南》）。《指南》设置《第一号 总体要求与披露框架》和《第二号 应对气候变

化》两个具体指南，对重要性议题识别和重要性分析、四要素披露框架、气候相关影响重要

性和财务重要性评估、气候适应性和气候相关情景分析、核算温室气体排放量的流程和方法、

报告披露等进行了详细的说明。 

11月 14日，财政部发布《关于提前下达 2025年节能减排补助资金预算》，明确 2025年节

能减排补助资金的总额为 98.86亿元，主要用于新能源汽车推广应用和燃料电池汽车示范应

用领域，两个领域补助资金分别为 82.61亿元和 16.25亿元。 

11月 27日，国家发改委发布《拟纳入<绿色技术推广目录（2024年版）>的技术清单》（《清

单》）。《清单》涉及节能降碳产业（37个）、环境保护产业（21个）、资源循环利用产业（20

个）、能源绿色低碳转型（17个）、生态保护修复和利用（4个）、基础设施绿色升级（12个）

和绿色服务（2个）等 7个产业共计 113项技术，包括退役动力电池整包梯次利用技术及应

用、燃煤电厂大规模 CCUS技术、铝电解槽低碳长龄复合阴极技术与装备、基于模型融合的

汽车碳排放管理平台技术实现方案研究与应用等。 

 

1.3.2 地方层面绿色金融政策 

11月 13日，深圳市生态环境局发布《深圳市减污降碳协同控制标杆项目建设实施方案》（《方

案》）。《方案》提出，到 2025年建设 50个减污降碳协同控制标杆项目；到 2030年建设 200

个减污降碳协同控制标杆项目。对符合规定的标杆项目予以奖励或补贴，对授予“深圳市减

污降碳协同控制标杆项目”称号的园区类给予 100 万元奖励、企业类给予 50 万元奖励，奖

励时限到 2027年底。 

11月 25日，横琴粤澳深度合作区金融发展局印发《横琴粤澳深度合作区促进绿色金融发展

扶持办法》，对绿色金融特色机构、绿色金融中介服务机构、绿色低碳转型项目融资、绿色保

险费用、绿色评估认证费用、绿色金融创新或优秀案例和绿色金融人才给予补贴和奖励。 

11月 26日，重庆市财政局发布《关于提前下达 2025年节能减排中央补助资金预算的通知》，

明确 2025 年新能源汽车推广应用补助资金 34225 万元，用于 2021年以及以前年度新能源

汽车推广应用补助资金清算、已推广但尚未完成清算的新能源汽车补助资金预拨。 

11月 29日，山东省发改委公布《2024年度拟支持的省新旧动能转换重大产业攻关储备项目

名单》，包括新一代信息技术、高端装备、新能源、新材料、医疗健康、现代高效农业、精品

旅游、现代轻工纺织、现代海洋、文化创意、现代金融服务等产业类别共 74个项目。 
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第二部分 绿色金融产品动态 

2.1 绿色信贷 

截至 2024年 9月末，金融机构本外币绿色贷款余额 35.8万亿元，同比增长 25.1%。碳减排

支持工具余额 5351 亿元，累计支持金融机构发放碳减排贷款超 1.2 万亿元，支持煤炭清洁

高效利用专项再贷款余额为 2116亿元。 

 

图表 1：金融机构本外币绿色贷款余额投向及增速（亿元，%） 

 
资料来源：中国人民银行, 五矿证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

图表 2：碳减排支持工具和支持煤炭清洁高效利用专项再贷款（亿元） 

 

资料来源：中国人民银行, 五矿证券研究所 

 

2.2 绿色债券 

2024年 11月，绿色债券新增发行金额 702.14亿元，发行数量 76只，环比分别增长 43.75%、

76.74%。11月，发行规模前 10名的发行人共发行 422.51亿元，占当月总发行规模 60.17%。

中国康富（66.71亿元）、国家电投（50.80亿元）、开发银行（50.00亿元）、农发行（50.00

亿元）、长沙银行（50.00亿元）。截至 2024年 11月末，当年累计发行绿色债券 5887.97亿

元，发行数量 592只。  
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图表 3：2024年绿色债券月度发行情况（亿元，只） 

 
资料来源：同花顺 iFinD, 五矿证券研究所 

 

截至 2024年 10月 31日，经中国金融学会绿金委认证的银行间市场发行的、符合中欧《共

同分类目录》的中国绿色债券共 352只，其中，处于存续期的绿色债券 245只，占银行间市

场全部存量绿色债券的 24.07%；发行规模 3633.61 亿元，占银行间市场全部存量绿债的

21.54%。存续期绿色债券主体评级为AAA、AA+、AA及无评级的发行规模占比分别为 87.3%、

11.0%、1.2%和 0.4%；募集资金投向前三的活动分别为：H1.1城乡公共交通系统建设与运

营（30.2%）、D1.3风力发电（26.1%）、D1.1太阳能光伏发电（17.5%）。（数据来源：中国

外汇交易中心） 

 

图表 4：2024年各月银行间市场新发行绿债符合中欧《共同分类目录》的绿债情况（亿元，只） 

 
资料来源：中国外汇交易中心, 五矿证券研究所 

 

2.3 ESG基金 

2024年 11月，无新成立 ESG公募基金。截至 2024年 11月末，当年新成立 ESG基金 121

只，规模累计 825.52亿元。  
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图表 5：2024年新成立 ESG基金月度规模和数量（亿元，只） 

 

资料来源：Wind, 五矿证券研究所 

 

 

 

 

 

2.4 ESG银行理财 

2024 年 11 月，新成立 ESG 银行理财产品 28 只，其中 ESG 主题银行理财产品 13 只，占

比 46.43%，泛 ESG银行理财产品以社会责任主题银行理财为主，新发行数量 14只，占比

50.00%，环境主题银行理财发行 1只，占比 3.57%。 

 

图表 6：2024年每月新成立 ESG银行理财数量（只） 

 

 资料来源：Wind, 五矿证券研究所 

 

2.5 环境权益融资工具 

2.5.1 用水权交易 

用水权交易包括区域水权交易、取水权交易和灌溉用水户水权交易。2024年 11月，用水权

交易总成交量 16408.57万m3，环比增长 9.37%，总成交金额 1679.17万元，环比下降 68.27%，

平均成交均价 0.10 元/m3，环比下降 70.99%，成交单数 896 单。其中，区域取水权交易、

取水权交易和灌溉用户交易成交量分别为 3300.00 m3、8866.87 m3和 4241.70 m3，成交金

额分别为 50.00万元、1449.78万元和 179.39万元。 
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图表 7：2024年月度用水权成交量结构分布和成交单数情况（万m3，单） 

 

资料来源：中国水权交易所, 五矿证券研究所 

 

图表 8：2024年月度用水权成交金额和平均成交价格（万元，元/m3） 

 

资料来源：中国水权交易所, 五矿证券研究所 

 

2.5.2 排污权交易 

2024年 11月，陕西省排污权成交量和成交金额分别为 1380.00吨和 1115.46万元，江苏省

排污权成交量和成交金额分别为 417.74 吨和 38.26 万元，浙江省排污权成交量和成交金额

分别为 2364.97吨和 3109.54万元，福建省排污权成交量为 35.32吨。分品种看，4省 SO2、

NOx、COD、氨氮和 TP成交量分别为 1285.19吨、2059.44吨、792.06吨、59.01吨和 2.33

吨，且各省同一品种排污权的成交单价差异较大。 

 

 

 

 



 

请仔细阅读本报告末页声明                                                                                  Page  9 / 15 

 

[Table_Page] 非银金融|周报 

2024年 12月 10日 

 
图表 9：2024年 11月陕西省排污权交易情况（吨，元/吨）  图表 10：2024年 11月江苏省排污权交易情况（吨，元/吨） 

 

 

 

资料来源：陕西省公共资源交易中心, 五矿证券研究所  资料来源：江苏省排污总量指标储备和交易管理库, 五矿证券研究所 

 
图表 11：2024年 11月福建省排污权交易情况（吨，元/吨）  图表 12：2024年 11月浙江省排污权交易情况（吨，元/吨） 

 

 

 

资料来源：福建省公共资源交易中心, 五矿证券研究所  资料来源：浙江省排污权交易网, 五矿证券研究所 

 

2.5.3 用能权交易 

用能权是指在能源消费总量和强度控制的前提下，用能单位经核发或者交易取得的，允许其

使用的年度综合能源消费量的权利。2016年国家发改委发布《用能权有偿使用和交易制度试

点方案》后，明确浙江省、福建省、河南省、四川省作为用能权有偿使用和交易试点。2024

年 11月，试点无用能权交易。 

 

2.6 天气衍生品 

2.6.1 CME温度指数衍生品 

芝加哥商品交易所（CME Group）是全球最大的天气衍生品交易市场，合约类型包括月度制

热指数（HDD）、月度制冷指数（CDD）、月度累积平均温度指数（CAT）的期货和期权合约，

合约城市包括芝加哥、纽约、巴黎、伦敦、阿姆斯特丹、东京、休斯顿、费城、波士顿、亚

特兰大、辛辛那提、拉斯维加斯等。美国城市合约标的包括 CDD指数（夏季月份）和 HDD

指数（冬季月份），欧洲城市合约标的为 CAT 指数（夏季月份）和 HDD 指数（冬季月份），

而东京所有合约均采用 CAT指数。巴黎、埃森和阿姆斯特丹以欧元计价，伦敦以英镑计价，

东京以日元计价，所有美国城市以美元计价。 
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日制热指数为：HDDt = Max（0，65°F - 日平均气温），月度制热指数为：HDD = ∑ HDDt 

日制冷指数为：CDDt = Max（0，日平均温度 - 65°F），月度制冷指数为：CDD = ∑ CDDt 

月度累积平均温度指数（CAT）为特定自然月日平均温度的累积温度。 

季节性合约（Seasonal Strips）为多个月份累计 HDD/CDD指数，包括 HDD/CAT季节性合

约（11月-3月&12月-2月）和 CDD/CAT季节性合约（5月-9月&7月-8月）。 

从 2019 年至 2023 年 CME 天气期货和期权合约未平仓量看，CME 天气期货和期权合约的

需求量逐年上升，说明市场参与者对气候风险管理的需求在增加。 

 

图表 13：部分 CME温度指数合约 

项目 
美国月度 CDD指数合约 欧洲月度 HDD指数合约 欧洲月度 CAT指数合约 

合约价值 美国月度 CDD指数合约 

20 英镑乘以 CME 欧洲 HDD 指数

（伦敦希思罗机场）；20 欧元乘以

CME欧洲 HDD指数（其他地点） 

20英镑乘以CME欧洲CAT指数（伦

敦希思罗机场）；20欧元乘以 CME

欧洲 CAT指数（其他地点） 

最小价格波动 ＄20/指数点 £20/指数点； €20/指数点 

上市合约 
5月、6月、7月、8月、

9月及 10月和 4月 
11月、12月、1月、2月和 3月 5月、6月、7月、8月和 9月 

结算方式 现金结算 

交易时间 星期日 5:00p.m.-星期五 3:15p.m；每日交易暂停时间为 3:15p.m.-5:00p.m. 

资料来源：CME官网, 五矿证券研究所 

 

图表 14：2019-2023年 CME天气期货和期权合约未平仓量 

 

资料来源：CME, 五矿证券研究所 
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图表 15：2024年 11月 29日 CME温度指数期货合约未平仓合约情况 

 

资料来源：CME官网, 五矿证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 16：2024年 11月 HDD PHILADEL F期货合约未平仓合约情况 

 

资料来源：CME官网, 五矿证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

2.6.2 大商所温度指数 

中央气象台-大商所温度指数由中国气象中心与大连商品交易所共同编制，反映我国主要城市

温度变化情况，为相关温度敏感行业提供直观、全面的信息。大商所温度指数包括三类：日

平均温度指数（DAT指数）、月度累积平均温度指数（CAT）和月度制热（HDD）/制冷指数

（CDD），其中日平均温度指数衡量特定自然日的日内平均温度，月度累积平均温度指数反

映特定自然月的累积温度，月度制热/制冷指数反映特定自然月温度累计向上或向下偏离基准

温度的波动程度。大商所温度指数的单位均为摄氏度。 
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图表 17：2024年 11月部分城市日平均温度指数（DAT）走势  图表 18：2024年 11月部分城市月度制热指数（HDD）走势 

 

 

 

资料来源：大商所, 五矿证券研究所  资料来源：大商所, 五矿证券研究所 

 
图表 19：2024年 11月部分城市月度制冷指数（CDD）走势  图表 20：2024年 11月部分月度累积平均温度指数（CAT）走势 

 

 

 

资料来源：大商所, 五矿证券研究所  资料来源：大商所, 五矿证券研究所 

 

2.6.3 国内天气衍生品实践 

2024 年 11 月 13 日，“中央气象台-广期所光伏气象指数”发布，以光伏装机量为标准，从

21个相关气象指标中，选取辐照度为指数主要因子，同时引入温度作为调节因子，反映高温

导致的光伏发电效率衰减情况。指数以历史平均为基准，直观反映当前光伏气象因素的相对

变化程度。首批指数覆盖山东、新疆和内蒙古三个省份。 

2024年 11月 18日，“国家气象信息中心-郑州商品交易所气温指数”发布。该气温指数包含

最低气温指数、最高气温指数、日均气温指数、候均气温指数、制冷度时指数、取暖度时指

数等 6个子指数，以长江中下游地区作为首发试点，包括 53个基准地，涉及区域内的 1个

直辖市、6个省会城市以及重要的农业生产县（包括县级市）和电力消费城市（地级市）。 
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图表 21：基于“中央气象台-大商所温度指数”的温度指数（保险）+天气衍生品产品情况 

省份 时间 产品名称 简介 

广东 

2023-07 
水产养殖温度指数保险+

天气衍生品 
设置赔款触发值，一如某日气温超过赔款触发值，养殖户即可获得赔款 

2024-04 
售电企业寒潮指数天气衍

生品场外期权 

售电企业通过购买寒潮指数场外期权产品规避因寒潮低温天气带来的风险。当实际温度高于约定

的寒潮指数时，售电企业可行使期权权利，获得相应赔偿。 

湖北 

2024-01 
茶叶寒潮及降水指数保险

+天气衍生品 

以“中央气象台-大商所温度指数”中的武汉日平均温度指数作为标的，规定冻灾预警线为 4.5℃，

即当武汉日平均温度指数低于 4.5℃时，认定冻灾发生，参保农户获得赔付。 

2024-05 
小龙虾高温指数保险+衍

生品 

观察期内被保险区域气温达到 30℃，养殖户获得赔偿。参保养殖户通过保险公司购买高温指数保

险，保险公司通过场外期权向期货公司转移风险。 

上海 2024-09 
水稻高温气象指数保险+

衍生品 

采用“中央气象台-大商所温度指数”中上海气象站温度数据开发产品并设计赔付结构，以实际观

测的客观温度数据作为赔付依据，当温度连续超过保险合同中约定的阈值时，保险公司为农户进行

保险赔偿，并将自身承担的天气风险通过场外衍生品向期货公司转移。 

北京 2024-05 
果树寒潮指数保险+天气

衍生品 

在保险期内，一旦 DAT下跌触及保单预设触发值，果树寒潮指数保险的被保险人即可锁定约定的

赔付金额；如果 DAT继续下跌并触及代表更低气温的第二触发值，被保险人则可锁定更高金额的

赔付。 

河南 2024-04 
主粮作物冻灾指数保险+

衍生品 
农户所面临的低温风险通过购买冻灾指数保险转移给保险公司；保险公司使用场外期权对冲风险 

黑龙江 2024-04 
玉米低温气象指数保险+

衍生品 

基于“中央气象台—大商所温度指数”中哈尔滨站日平均温度指数（DAT）的场外期权合约。若 DAT

指数在保险期间内低于约定的目标数值则认定出险，被保险人将按照保险约定获得赔付。 

资料来源：中国气象局、期货日报网、大商所、上海金融网, 五矿证券研究所 

 

第三部分 新闻动态 

11月 6日，深圳福田区牵头落地全国首单“政府+银行+保险+担保”四方合作机制下气候友

好型企业知识产权质押融资创新业务，该质押融资合同将通过科交中心开展区块链存证，打

造 “质押前区块链存证、质押中大数据跟踪、质押后规范化处置”全链条、全流程服务标杆。 

11月 28日，中交集团依托中交路建承建的广西全州至容县高速公路平乐至昭平段项目，成

功实现首笔公路施工阶段的公司内部排放额度交易。 

 

风险提示 

1、政策实施不及预期。
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attitude. We hereby declare that (1) all the data used herein is gathered from legitimate sources; (2) the research is based on analyst’s professional 
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Investment Rating Definitions 

The rating criteria of investment 
recommendations 
The ratings contained herein are classified 
into company ratings and sector ratings 
(unless otherwise stated). The rating 
criteria is the relative market performance 
between 6 and 12 months after the report’s 
date of issue, i.e. based on the range of 
rise and fall of the company's stock price 
(or industry index) compared to the 
benchmark index. Specifically, the CSI 300 
Index is the benchmark index of the A-
share market. The Hang Seng Index is the 
benchmark index of the HK market. The 
NASDAQ Composite Index or the S&P 500 
Index is the benchmark index of the U.S. 
market. 

 Ratings Definitions 

Company 
Ratings 

BUY 
Stock return is expected to outperform the benchmark index by 
more than 20%; 

ACCUMULATE 
Stock relative performance is expected to range between 5% and 
20%; 

HOLD 
Stock relative performance is expected to range between -10% 
and 5%; 

SELL 
Stock return is expected to underperform the benchmark index by 
more than 10%; 

NOT RATED 
No clear view of the stock relative performance over the next 6 
months. 

Sector 
Ratings 

POSITIVE 
Overall sector return is expected to outperform the benchmark 
index by more than 10%; 

NEUTRAL 
Overall sector expected relative performance ranges between -
10% and 10%; 

CAUTIOUS 
Overall sector return is expected to underperform the benchmark 
index by more than 10%. 
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guarantee the information contained herein is kept up to date. Meanwhile, the information contained herein is subject to change without any prior 
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fairness, and prudence. Information contained herein was obtained from publicly available sources. However, the company makes no warranty of 
accuracy or completeness of information, and does not guarantee the information and recommendations contained do not change. The company 
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