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[Table_Report] 相关报告 
 

 

[Table_Date]  2024 年 12 月 10 日 
 

[Table_Summary] 事件： 

2024 年 12 月 9 日，中共中央政治局召开会议分析研究 2025 年

经济工作。会议指出，要实施更加积极的财政政策，大力提振消

费、提高投资效益，全方位扩大国内需求；要以科技创新引领新质

生产力发展，建设现代化产业体系。 

点评如下： 

 大力提振消费的政策基调下，行业需求端有望持续回暖。 

财政上预计将接续今年三季度以来的消费补贴，并扩大补贴支

持范围。会议强调加大保障和改善民生力度，增强人民群众获

得感幸福感安全感，当前，部分民生领域如教育、医疗卫生、

文化等方面的供给缺口还比较大，预计相关支出将进一步增

加。 

 24年3月，国务院印发《推动大规模设备更新和消费品以旧换新

行动方案》，随后4月份我国商务部等14个部门发布《推动消费

品以旧换新行动方案》，7月份国家发改委、财政部又联合印发

《关于加力支持大规模设备更新和消费品以旧换新的若干措

施》，在原有政策基础上，进一步扩围、提升补贴标准。24年

10月，我国社会消费品零售总额同比增长4.8%，增速环比提升

1.6pct。据全国家电以旧换新数据平台显示，截至12月6日24

时，8大类家电产品销售额达2019.7亿元，40天即实现约1000亿

元的增幅，政策刺激效应可见一斑。 

 围绕手机等消费电子行业，亦自上而下陆续释放积极信号。11

月21日，工信部部长金壮龙主持召开第七次中小企业圆桌会

议，会上强调要大力发展智能产品，加速智能装备研制，推进

家电、手机等消费终端换代。与此同时，11月末江苏、贵州等

地纷纷出台消费补贴政策，其中江苏明确对3C数码产品进行补

贴专项活动，贵州则在此前对家电家居产品支持换新促销的基

础上，新增国产手机、平板电脑等纳入以旧换新范围。12月9日

的中共中央政治局提出，要大力提振消费、全方位扩大国内需

求。 

展望2025年，预计在积极的宏观政策基调下，消费品以旧换新

政策或将进一步扩容，手机等消费电子产品有望纳入国补范
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围，叠加地方补贴政策接连落地，将刺激行业需求端进一步回

暖；叠加AI驱动下新一轮终端创新周期的开启，消费电子产业

链迎来量价齐增。 

 科技创新是新质生产力的重要引擎，关键核心领域国产替代需

求迫切。科技创新推动全要素生产率提升，从而进一步优化经

济结构，催生新动能，是发展新质生产力的重要引擎，今年以

来，我国陆续发布了《关于加强监管防范风险推动资本市场高

质量发展的若干意见》（新国九条）、《关于深化科创板改革服务

科技创新和新质生产力发展的八条措施》等政策文件，聚焦支

持科技领域发展；同时结合当前外部环境来看，特朗普胜选预

计将加剧全球贸易紧张局势，因此实现高水平科技自立自强，

尤其芯片等关键核心领域国产替代需求愈发迫切。 

 我们认为，一方面从市场角度来看，政策预期对市场情绪有所

提振，从而推升A股市场风险偏好，利好以电子行业为代表的成

长股行情；另一方面，从行业自身来看，消费刺激叠加AI创新

有望促进行业需求端回暖，消费电子产业链有望持续复苏；同

时在科技创新主旋律之下，存储、半导体设备等行业有望加速

国产替代进程，而AI驱动的行业周期复苏态势下，先进封装等

领域亦将受益充分。 

 给予行业“中性”评级。 

 风险提示：全球宏观经济下行，贸易摩擦加剧，技术创新不达预

期，下游需求不达预期，业绩增长低于预期，中美关系进一步恶

化，乌克兰危机，黑天鹅事件，国内经济复苏低于预期，国内外

二级市场系统性风险等。 
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表：重点公司盈利预测情况 

股票代码 公司 

EPS（元/股） PE（倍） 收盘价（元）
2024.12.10 2022 2023 2024E 2022 2023 2024E 

002475.SZ 立讯精密 1.29 1.53 1.88 24.66 22.52 21.75 40.89 

002384.SZ 东山精密 1.38 1.15 1.11 17.86 15.82 25.56 28.40 

002938.SZ 鹏鼎控股 2.16 1.42 1.56 12.71 15.76 23.08 35.86 

688766.SH 普冉股份 1.64 -0.64 2.55 92.69 -153.27 36.66 96.19 

002371.SZ 北方华创 4.45 7.35 10.87 50.61 33.41 37.33 398.35 

688012.SH 中微公司 1.90 2.88 2.90 51.63 53.26 74.80 217.02 

688082.SH 华海清科 4.70 4.55 4.27 47.75 41.22 43.74 187.01 

600584.SH 长电科技 1.82 0.82 1.06 12.70 36.31 36.45 38.55 

002156.SZ 通富微电 0.33 0.11 0.57 49.68 206.91 52.07 29.49 

资料来源：Wind，国开证券研究与发展部 

注：上述公司均系 wind 一致预测 
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研究部担任行业研究员。 
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任何第三方的授意或影响，特此承诺。 

国开证券投资评级标准 

 行业投资评级 

强于大市：相对沪深300 指数涨幅10%以上； 

中性：相对沪深300指数涨幅介于-10%～10%之间； 
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