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行业 

股价 

TMT 

411.2 港元 

 

市值 

总股本 

52 周高/低 

每股净资产 

3.79 万亿港元 

92.68 亿 

482.4 港元/260.2 港元 

106.45 港元 
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腾讯控股（700.HK）：周报 
 

视频：腾讯视频打击账户共享 

近日，腾讯视频对其会员权益进行了重大调整。自 2024 年 12 月 16 日起，新购

买的 VIP 会员在有效期内仅可在累计 3 台设备登录及同时 1 台设备播放。此次调

整后，新会员的权益相较于老会员大幅缩减，老会员在续订后可继续享有累计 5

台设备登录和同时 2 台设备播放的权益。而腾讯视频 SVIP 会员权益则保持不变。

尽管此次调整在短期内可能会引起部分用户的不满，此次打击账户共享的目的是鼓

励长周期订阅，提升用户黏性与长期收入，同时提高 ARPU值，优化会员体系。 

 

游戏：腾讯入股库洛，加注二次元游戏 

腾讯近日宣布购入英雄互娱所持有的 37%库洛股权，持股比例增至 51.4%，成为

库洛游戏的第一大股东。此次投资标志着腾讯在二次元游戏赛道的战略布局进一

步深化，预示着腾讯将在该领域加大投入，争夺更多市场份额。库洛游戏是一家

专注于二次元游戏开发的厂商，代表作品包括《战双帕弥什》和《鸣潮》，也是目

前腾讯二次元游戏投资组合表现最突出的一个。随着《原神》等产品的成功，二

次元游戏市场展现出强劲的增长潜力。腾讯在传统游戏品类中占据领先地位，但

在二次元游戏领域相对薄弱。此次投资有助于腾讯缩小在这一领域的差距。 

 

腾讯会议：25 年 1 月起服务区分不同版本 

腾讯会议于 2024 年 12 月 6 日发布业务调整说明，自 2025 年 1 月起，服务模式

将升级为免费版、专业版、商业版与企业版，并保留学生与公益人群的特惠折扣，

同时推出教育版和教育加强版，以满足不同用户需求并提升服务质量与市场竞争

力。此次调整反映了在线办公市场加速商业化的趋势，通过缩短免费时长鼓励用

户购买付费会员服务，增加公司收入，并为行业树立商业化路径。自 2023 年 4

月起，腾讯会议逐步取消免费用户部分功能。在 2024 腾讯全球数字生态大会上，

腾讯集团高级执行副总裁汤道生透露，过去两年腾讯会议等 SaaS 伙伴的收入翻

了 4.5 倍，表明其在商业化方面成果显著，市场拓展和收入增长态势良好。 

 

回购: 腾讯 YTD 达成千亿港元回购目标 

截至 2024 年 12 月 10 日，腾讯 24 年已回购金额 1032 亿港元，已达成 1000 亿

港元的股票回购计划目标，预估回购完成率超 120%（1200 亿）。自 11 月 15 日，

腾讯连续 18 天交易日回购 7 亿港元。尽管近期因整体市场行情和大股东减持股

价略有回落，仍旧稳定在 400 港元左右，这在很大程度上得益于持续的回购操作。 

 

减持: 腾讯大股东南非报业减持至 23.99% 

2024年 12月 6日，南非报业旗下的互联网投资旗舰 Prosus 宣布腾讯持股已降至

23.99%。当日 Prosus再次减持 47.4万股腾讯H股，持股比例从 24.01%降至 23.99%，

现持股总数约 22.24亿股。Prosus作为腾讯的最大股东在过去几年内持续减持，但

在 2024年，腾讯的回购力度显著增强，基本上抵消了 Prosus的减持压力。 
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